ALPPES Capital obligaciju emisija Al

lespéja ieguldit vadosaja investiciju holdinga sabiedriba

Latvija

Par ALPPES Capital

ALPPES Capital (Sabiedriba) ir viena no vadoSajam investiciju
holdinga sabiedribam Latvija, dibinata 2019. gada; to vada
pieredzéjis uznémeéjs un investors Aigars Kesenfelds, kurs
izveidojis daudzveidigu vairak neka 100 uznémumu portfeli.

Sabiedribas pamatdarbiba ir holdinga darbiba: eso$o ieguldijumu
parvaldiba un jaunu ieguldijumu iesp&ju meklésana ilgtermina
izaugsmei.

Sodien ALPPES Capital ieguldijumi aptver pladu nozary,
izaugsmes stadiju un aktivu klasu loku; portfela uznémumi, kuros
ALPPES Capital ir lielakais vai viens no vadoSajiem investoriem,
kopa gust vairak neka 750 milj. EUR gada ienémumu un tiesi vai
netiesi darbojas 50+ valstis.

ALPPES Capital pilniba pieder Aigaram Kesenfeldam (100%
holdinga sabiedribas akciju). Sabiedribu atbalsta pieredzéjusi
padome ar vairak neka 25 gadu pieredzi finansés, banku nozarég,
korporativajas tiesibas, finandu tehnologdijas un M&A.

Darbibas apskats

Kop$ 2019. gada, kad Aigara Kesenfelda agrakas investiciju
sabiedribas tika apvienotas ALPPES Capital, Sabiedriba strauji
paplasinajusi investiciju portfeli dazadas aktivu klasés, nozarés un
regionos, sasniedzot portfela kopéjo vértibu 190.4 milj. EUR 2026.
gada 30. septembri.

2026. gada 9 ménesSos ALPPES Capital investiciju portfelis
pieauga par 20.4 milj. EUR lidz 190.4 milj. EUR. Péc DelfinGroup
akciju mainas pret Indexo akcijam 2025. gada 4. ceturksni un
turpmakajiem darijumiem 2026. gada Indexo veido 15.8% portfela,
bet lielakais ieguldijums joprojam ir Eleving Group ar tirgus
vértibu 74.0 milj. EUR. Paréjie tieSie un privata kapitala ieguldijumi
uzskaititi iegades veértiba, un tiem ir bltisks vértibas pieauguma
potencials.

Lielako dalu Sabiedribas investiciju portfela veido birza kotétu
uznémumu akcijas: 54.6% no kopéja portfela, aptuveni 104 milj.
EUR vértiba 2026. gada 30. septembri. Tas ir Eleving Group un
Indexo akcijas.

TieSie ieguldijumi privatos uznémumos veido 33% no kopéja
portfela; to kopé&ja vésturiska bilances vértiba 2026. gada 30.
septembri bija aptuveni 64 milj. EUR. Lielakie un pazistamakie
ieguldijumi ir Sun Finance Group, Mintos, Longo Group, Grenardi
Group un Wash & Drive.

Privata kapitala ieguldijumus ALPPES Capital veic caur Merito
Partners izveidotam un parvalditam investiciju struktdram,; Aigars
Kesenfelds ir viens no Merito dibinatajpartneriem un lielakais
akcionars. Merito paslaik administré vairak neka 170 milj. EUR
aktivu (AUA) dazadas stratégijas un regionos. Privata kapitala
ieguldijumi veido 9% no kopéja portfela, ap 17 milj. EUR 2026. gada
30. septembri.

Obligacijas un naudas lidzekli veido atlikuo investiciju portfela
dalu, aptuveni 3%: obligaciju portfelis 1.7 milj. EUR apmeéra,
galvenokart ALPPES portfela uznémumu obligacijas, un naudas
lidzeklu rezerves 3.8 milj. EUR apmeéra.

Svarigakie finansu raditaji

Avots:

Kopéjie ienakumi 2026. gada 9 ménesos bija 31.5 milj. EUR,
atspogulojot Sabiedribas pamata spéju gut ienakumus.
Salidzinajumam: 2025. gada kopéjie ienakumi sasniedza 55.6 milj.
EUR, bet 2024. gada rezultatus buatiski palielinaja vienreizéji
ienakumi.

Dividenzu ienakumi joprojam ir galvenais un stabilais pelnas
avots: 2026. gada 9 ménesos 15.6 milj. EUR jeb aptuveni 72% no
pamatdarbibas ienakumiem. 2025. gada dividenzu ienakumi no
10 portfela uznémumiem parsniedza 26.0 milj. EUR, un 2023-
2025. gada kopa sanemti 78.1 milj. EUR.

EBIT 2026. gada 9 ménesos bija 15.7 milj. EUR, rentabilitate 49.8%.
Salidzinajumam: EBIT 2025. gada 9 ménesos bija 20.7 milj. EUR un
visa 2025. gada 26.6 milj. EUR, kas apliecina Sabiedribas stabili
augsto rentabilitati.

Tira pelna 2026. gada 9 ménesos bija 14.1 milj. EUR (2025. gada 9
ménesos: 20.5 milj. EUR). Pédéjos 12 ménesos tira pelna sasniedza
19.6 milj. EUR, bet vidéja gada tira pelna 2023.-2025. gada bija 39
milj. EUR ar vidéjo pasu kapitala atdevi 35.2%.

Spécigais pasu kapitals 160.8 milj. EUR apméra un pasu kapitala
raditajs 82.1% 2026. gada 30. septembri apliecina Sabiedribas
stabilo finanSu stavokli un spé&ju uznemties papildu paradu.
Sabiedribas pasu kapitala raditajs, ka sagaidams, saglabasies ap
80%, krietni virs kovenantes slieksna 50%.

Sabiedribas finansu parskati un prezentdcijas
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Svarigakie finansu raditgji
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raditajs
1 Kopégjie ienakumi = apgrozijums + ienémumi no ieguldijumiem + citi
darbibas ienémumi + procentu un lidzigi ienémumi

2 Pelna pirms procentiem un nodokliem
3 Pelna pirms procentiem un nodokliem / Kopéjie ienakumi

Investiciju portfelis (milj. EUR, 30.09.2026)

m Birza kotétu uznémumu
akcijas

H TieSie ieguldijumi privatos
uznémumos

m leguldijumi privataja kapitala

m Obligacijas un naudas lidzekli
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Pamatdarbibas ienakumi pa veidiem (milj.
EUR, 9M 2026)

Stabila un regulara dividenzu ienakumu pliasma veido ap 72% no
pamatdarbibas ienakumiem’

= Dividenzu ienakumi no citiem
uznémumiem

EUR

= Dividenzu ienakumi no Eleving
Group

21.5 milj.

= Citi ienakumi

Piezime: 1 Pamatdarbibas iendkumi, ieskaitot neto pelnu/(zaudéjumus) no finansu instrumentiem patiesaja vértiba pelna vai zaudéjumos (FVTPL)



ALPPES Capital obligaciju emisija
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Nenodrosinatu obligaciju publisks piedavajums ar 8.75% kuponu

Obligaciju nosacijumi
Emitents AS ALPPES Capital (Latvija)
Obligaciju programma 30 000 000 EUR
Obligaciju statuss Nenodrosinatas obligacijas!
Piedavajuma veids Publisks piedavajums
Pirma sérija Lidz 15 000 000 EUR?
Kupona likme 8.75%, fikséta
Kupona izmaksa Reizi ménesi
Dzésana 4 gadi

Pamatsummas atmaksa Termina beigas, bullet

= @101% no emisijas lidz 6 mén. pirms
dzésanas

Call opcija = @100% 6 Mmén. pirms dzésanas
Daléja call opcija: min. 5% no laidiena
N . . .
Put opcija @101% (Kontroles maina, neieklausana

birza vai izslegSana no birzas)

Nominalvertiba 1000 EUR (min. investicija1 000 EUR)

= Kapitala un parada ieguldijumi
esoSajos  portfela  uznémumos,
Lidzeklu izlietojums ieguldijumi Merito Partners

parvalditajos AlF, citi M&A darijumi
= Visparigi korporativie merki

= Pasu kapitala raditajs: >50%

1 & 3
Finansu kovenantes + Neapgratinato aktivu LTV: <50%

Organizators Signet Bank AS

Juridiskais konsultants  ZAB Sorainen SIA (Latvija)

ZAB Eversheds Sutherland Bitans SIA
Trustee -
(Latvija)

1 Nenodrosindtas, tacu ar neapgratindto aktivu attiecibas segumu

2 Ar iespéju palielinat emisijas apjomu par papildu EUR 5 000 000, sasniedzot
kopéjo apjomu EUR 20 000 000.

3 Pilns kovenansu saraksts: Pamatprospekta un Galigajos Noteikumos

leguldijumi birza kotétas akcijas (30.09.2026)
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Pasu kapitala raditajs un finansu svira
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Avots: Finansu parskati un vadibas sniegtd informacija
3 Tirgus vértiba 30.09.2026
4 Neapgratindtie aktivi: detalizétu definiciju skatit Pamatprospekta

Galvenie ieguldijuma aspekti

1. Vadosa investiciju holdinga sabiedriba Latvija ar portfela
uznémumiem, kuru ienémumi parsniedz 750 milj. EUR un
kuros 50+ valstis strada 7 500 cilveku

2. Stabili finansu rezultati ar vidéjo gada tiro pelnu 39 milj.
EUR un ROE 35% 2023.-2025. gada

3. Diversificéti un regulari ienakumi: dividendes no 10
uznémumiem 2025. gada, 781 milj. EUR sanemti 2023.-
2025. gada

4. Augsta kapitalizacija: pasu kapitala raditajs 82.1%, neto
paradsaistibas 31.5 milj. EUR pret pasu kapitalu 160.8 milj.
EUR

5. Pieredzéjusi un profesionala vadiba ar vairak neka 25
gadu pieredzi kvalitativu ieguldijumu atlasé un augstas
atdeves nodrosinasana

6. Obligacionaru segums: Emitenta neapgrdtinato aktivu
kopums un Loan-to-Value (LTV) kovenante zem 50%

7. Investiciju portfelis ar pieauguma potencialu, jo tiesie un
privata kapitala ieguldijumi uzskaititi iegades vértiba

Finanséjums un obligaciju emisija

= Péc veiksmigas Cetru obligaciju laidienu izvietoSanas par
kopéjo summu 25 milj. EUR ALPPES Capital plano nakamo
publisko obligaciju piedavajumu 15 milj. EUR apmeéra,
paredzot iespéju to palielinat lidz 20 milj. EUR. Minimala
ieguldijuma summa -1000 EUR.

= Pirmais obligaciju laidiens paredzéts lidz 15 milj. EUR
apmeéra ar fiksetu 875% gada kupona likmi, ikménesa
kupona izmaksam un Cetru gadu dzéSanas terminu.

= Sabiedribas finansu saistibas veido tikai apgroziba esosas
obligacijas 25 milj. EUR apmeéra un AS Signet Bank pieskirta
overdrafta kreditlinija 10 milj. EUR apméra, vienlaikus
saglabajot augstu pasu kapitala Tpatsvaru — 82%.

= Obligaciju emisija piesaistitie lidzekli tiks izlietoti kapitala un
parada ieguldijumiem eso3ajos portfela uznémumos,
ieguldijumiem Merito Partners parvalditajos AIF, citiem
M&A darijjumiem un visparigiem korporativiem mérkiem.

= Jauno obligaciju programmu sedz neapgrutinati aktivi, kas
obligacionariem sniedz aktivu segumu un aizsardzibu:
kovenante paredz, ka Loan-to-Value (LTV) raditajs
neparsniedz 50%.

Notikumi kops iepriekséjas emisijas

= 2026. gada janvari: pabeigta DelfinGroup akciju maina. Péc
darijuma Indexo pieder 72.0% DelfinGroup, bet ALPPES
Capital pieder 29.3% Indexo (vértiba 30.0 milj. EUR).
Dividendes sagaidamas no 2028. gada.

= Mintos jaunaka finanséjuma karta (150 milj. EUR
novértéjums) Sabiedribas dalu novérté ap 50 milj. EUR, bet
tas bilances vértiba ir 4.9 milj. EUR.

= 2026. gada augusta: Hipocredit Group (ALPPES Capital
meitas sabiedriba) iegadajas 100% AS Hipocredit, licencéta
nebanku kreditétaja, kas piedava ar nekustamo ipasumu
nodrosinatu finansgjumui.

= 2026. gada oktobri: Cetri ieprieks emitétie obligaciju laidieni
ieklauti Nasdaq First North tirga.

Neapgrutinatie aktivi4
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So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lietoanai saistiba ar planoto AS ALPPES Capital
(turpmak — Emitents) obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai dalgji pavairot vai izplatit treSajam
personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos noltkos. Obligacijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldjumu
lémuma pienemsanas. Potencidlajam iegulditdjam nevajadzétu pienemt ieguldijumu [émumu, pamatojoties tikai uz So
Prezentaciju. Apmeklgjot tikSanos, kuras laika tiek prezentéta Si Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, JUs piekritat ievérot turpmak
izklastitos noteikumus un ierobezojumus.

Atbildibas neuznemsanas

Informacija $aja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza Emitents, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt
precizéta, pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas So Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas
neprecizitates. Saja Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini ieglti no avotiemn, kas tiek uzskatiti par uzticamiem
un tiek pausti godpratigi, tacu apliecinajumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par Sis informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu
netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreiz&jam prognozém un pienémumiem un ietver
zinamus un nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializéjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var butiski
atskirties no sados apgalvojumos paustajiem vai netieSi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz
nakotni, tadi vardi ka “mérki", "sagaida”, “paredz’, “grasas’, “plano", “uzskata", “verte”, “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai
noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai
lietoSanai un tikai ka orient&josa atsauce.

Konsultaciju nesniegsana

Si Prezentacija nav uzskatdma par jebkada veida juridisku, finansu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte
par iesp&jamiem juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veikSanu tajas. Nekas Saja
Prezentacija nav skaidrojams ka ieguldijumu konsultaciju sniegSana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizvérté ieguldijuma piemérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam
vajadzétu buat: (1) pietiekamam zinasanam un pieredzei, zinadanam par un pieejai atbilstoSiem analizes rikiem, lai sp&tu jeégpilni
izvertét un pilniba izprast So ieguldijumu iespéju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari 81 ieguldijuma ietekmi uz legulditaja
kopejo ieguldijumu portfeli; (i) pietiekamiem finandu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemities visus ar So ieguldijumu saistitos
riskus. Ja JUs Saubaties par ieguldiSanu Obligacijas, Jums vajadzétu griezties péc konsultacijas pie kvalificéta neatkariga konsultanta.
Visparigi ierobezojumi un izplatiSsana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicindjums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kura $ads piedavajums
vai aicingjums nav atlauts, vai jebkurai personai, kurai sadu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs sadu
ierobezojumu parkapums var $ajas valstis nozimet attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. legulditajiem
nepiecieSams iegut informaciju par sadiem ierobezojumiem un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju Emitentam.
Pienemot %o Prezentaciju, tas sanéméjs apliecina un garantg, ka vind/vina ir persona, kurai 3o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit,
neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdosanas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklajams nevienai citai personai un ta nav
lietojama nevienam citam nolGkam, un jebkurai citai So Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzétu uz to palauties vai balstit uz
to savu ricibu.

Interesu konflikts

Signet Bank AS var sanemt komisijas no Emitenta. Turklat banka var ieguldit savus lidzeklus Sajas obligacijas vai noslégt citus
finansésanas ligumus ar emitentu. Sis prezentacijas sagatavosanas bridi banka ir pieskirusi emitentam ari overdrafta kreditliniju
lepazistoties ar So materialy, ir iesp&jama interesu konflikta situacija ar Signet Bank AS. Vairak informacijas par Finansu instrumentu
tirgus direktivu (MIFID) piegjama musu timeklvietné: https//www.signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to
intereses var but pretruna ar citu Obligaciju turétaju interesém.

Riska faktori

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenie riska faktori, kas ietekmé Emitentu, ir:
makroekonomiskais risks, geopolitiskais risks, sabiedribas veselibas risks, atkaribas no ieguldijumiem risks, ieguldijumu atdeves risks,
operacionalas kontroles risks, atbilstibas reguléjumam risks, vairaku jurisdikciju reguléjuma risks, licencésanas risks, finansu risks,
papildu paradsaistibu un nodrosinajuma risks, M&A risks, operacionalas vadibas risks, intereSu konflikta risks, nodoklu risks,
kiberdroSibas risks un ESG risks.

leguldot lidzek|us obligacijas, iegulditaji uznemas sadus ar parada vertspapiriem saistitus riskus: atmaksas un refinansésanas risks,
valUtas risks, nodoklu risks, priekslaicigas dzéSanas risks, obligacionaru vairakuma lemumu risks, balsstiesibu risks, subordinacijas
risks, tirgus cenas risks, likviditates risks, ieklausanas birza risks, piedavajuma atcelsanas risks, palausanas uz obligacionaru intereSu
parstavi risks un alokacijas prioritates risks.

Saja sadala norédjtie riski var samazinat AS ALPPES Capital spéju pildit savas saistibas un sliktakaja gadijuma var novest pie
mMaksatnespéjas. Si sadala var neietvert visus iesp&jamos riskus, kas var ietekmeét AS ALPPES Capital. Pilns riska faktoru saraksts ir
atrodams Pamatprospekta un Galigajos Noteikumos.


https://www.signetbank.com/mifid/

