Timbro Group publiska obligaciju emisija

lespéja investét Latvijas vadosa pilna servisa

mezsaimniecibas uznémuma nodrosinatas obligacijas

Par Timbro Group

Dibinata 2024. gada ar galveno biroju Césis, SIA Timbro Group (Grupa)
ir pilna servisa Latvijas mezZsaimniecibas grupa, kas aptver
kokmaterialu un energétiskas koksnes tirdzniecibu, mezizstradi un
kokmaterialu logistiku, meza un lauksaimniecibas zemes tirdzniecibu,
ka ari meza ipasumu izsoles. Grupa nodarbinati 50+ darbinieki.

Grupas tirgus dala Latvijas privato kokmaterialu tirgu tiek lésta 15%+
apméra; 2026. gada 1. pusgada piegadatas 16 700+ kokmaterialu
kravas.

Grupu vada Co-CEO Raimonds Cipe (dibinatdjs, izaugsme un aréjas
attiecibas; 9+ gadu pieredze mezsaimnieciba) un Ringolds Grapis
(darbibas efektivitate un iek&&jie procesi; 18+ gadu pieredze lielas
starptautiskas organizacijas, pievienojies 2024. gada).

Grupas akcionarus veido saistita investoru grupa: SIA Curiosity Capital
(40% A/ 77% B), SIA Merito Capital (14% A), ka ari SIA BFIN un SIA
EMK Ventures (8% A / 11% B katrai); dibinataju vadibas komanda: Co-
CEO Raimonds Cipe un lidzdibinataji Kristaps Stdriska un Janis
Stariska (9% katram), ka ari Co-CEO Ringolds Grapis (3%).

Kop$ 2024. gada Grupa 3 gados veikusi 3 uznémumu iegades,
papildinot pamata mezsaimniecibas un kokmaterialu tirdzniecibas
darbibu ar komplementariem uznémumiem: SIA E-Silva - tieSsaistes
izsolu platforma meza zemei un cirsmam,; SIA SELKO - zagétava, kas
razo paletes un iepakojuma délus; SIA Kokvedéji - kokmaterialu
tirdzniecibas un logistikas uznémumes.

Biznesa parskats

Timbro darbojas ka apjomu konsolidétajs: iepérk kokmaterialus no
400+ piegadataju tikla, tostarp treSo pusu mezizstradatajiem un meza
Ipasniekiem, izmantojot iepirkumus meza celmala un 6 savakSanas
punktus visa Latvija, un pardod 250+ klientiem (zagétavam, celulozes
rdpnicam, granulu razotajiem, energétiskas koksnes pircéjiem) Baltija,
Ziemelvalstis un Centraleiropa.

Kokmaterialu tirdznieciba ir biznesa kodols, veidojot ~86% no pédé&jo
12 ménesu (LTM) apgrozijuma. Veértibas piedavajums piegadatajiem
balstas uz 24 stundu norékinu terminu, sortimentu optimizaciju un
parrobezu marsrutéSanu uz tirgu ar augstako cenu.

MezZizstrade notiek Grupas mezZa zemés un iegadatajas cirsmas,
apvienojot pasu tehniku (3 kombaini, 5 ekspeditori, 7 kokvedéji) ar 40+
arpakalpojumu sniedzéjiem, kas |auj elastigi regulét jaudu, neieguldot
lidzeklus pilna tehnikas parka.

Zemes tirdzniecibas segments iegadajas meza un lauksaimniecibas
Tpasumus, turéSanas perioda veic mezizstradi un pirms pardosanas
institucionaliem zemes agregatoriem isteno Vvértibas uzlaboSanu
(fiziski uzlabojumi, juridiska sakartosana). Grupas zemes portfelis 2026.
gada junija bija 1131 ha.

Energétiska koksne, briketes un granulas tiek iegltas no Grupas
pasas mezsaimnieciskas darbibas, treSo pusu mezizstradatajiem un
vietéjiem parstradatajiem, un pardotas lieliem enerdijas pircéjiem
Baltija, Ziemelvalstis un Centraleiropa.

Piegadataju un klientu diversifikacija ir viena no Grupas prioritatém:
10 lielakie piegadataji veido 26% no iepirkumiem, bet 10 lielakie klienti
- 36% no apgrozijuma. Atri norékinu termini, uzmérijuma aktu
dokumentacija un kvalitates kontrole padara Grupu par vélamu
darfjumu partneri pardevéjiem, savukart partneru diversifikacija un
tirdzniecibas kredita apdrosinasana ierobezo darijjumu partneru risku.

Finansu raditaji

LTM apgrozijums 2026. gada janija sasniedza 76.6 mil. EUR
Kokmaterialu tirdznieciba veidoja ~86%, meza Ipasumu pardosana
~8% un koksnes izstradajumi ~5%, bet atlikumu veido aré&jie transporta
pakalpojumi. gada 1. pusgada apgrozijums 48.8 milj. EUR pieauga par
127.0% pret 2025. gada 1. pusgadu (21.5 milj. EUR), ko veicinja lielaki
tirdzniecibas apjomi (+139% gada griezuma).

Bruto pelnas marza saglabajusies stabila 4-5% koridora (LTM 4.3%;
2025. gada 5.0%), kas atbilst tirdzniecibas modelim. Svarstibas
skaidrojamas ar produktu sastavu.

LTM EBITDA 2026. gada janija bija 5.8 milj. EUR, pieaugums par 7.4%
pret 2025. gadu.

Tirdzniecibas darbibai raksturigi, Grupas aktivu bazé (25.7 milj. EUR
2026. gada 30. janija) dominé apgrozamie lidzekli, kas mainas
proporcionali tirdzniecibas apjomiem. Vado$as pozicijas ir krajumi —
kokmaterialu krajumi un pardoSanai turéti meza ipasumi (9.9 milj.
EUR, 39% no aktiviem) — un ar tirdzniecibu saistitie debitori (6.8 milj.
EUR, 26%), savukart ilgtermina aktivus (7.2 milj. EUR) galvenokart
veido zeme, tehnika un meza ipasumi.

Neraugoties uz nozarei raksturigo augsto finansu sviru, Grupa
saglabajusi stabilu finansialo stavokli: neto parada / EBITDA raditajs ir
2.8x, bet pasu kapitala ipatsvars — 23.1% (attiecigi, 2026. gada 30. junija)
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Svarigakie finansu raditaji

Mijon EUR i) (nscigme) | (rosuclty  Mesdit)
lenémumi 8.3 49.2 215 48.8
EBITDA 05 52 1.0 1.4
EBITDA marza 6.4% 10.7% 4.7% 2.9%
Tira pelna 0.3 31 0. -0.1
Kopéjie aktivi 13.9 26.2 20.3 25.7
Krajumi 5.6 8.6 9.5 9.9
Debitoru paradi 2.8 10.3 4.0 6.8
Naudas lidzekli 0.8 0.4 0.4 1.8
Pasu Kapitals! 4.8 85 58 59
Tirais parads 6.9 14.9 n.5 14.3
féa;‘:é'j‘:zpité'a 348%  325% | 293%  231%
fggﬁgﬁt” seguma 33y 4x 2.3x 3.8x
Tirais parads / 156x  28x . 70x  27x
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Timbro Group publiska obligaciju emisija

Obligaciju nosacijumi

Emitents

Instrumenta veids
Nodrosinajums

Piedavajuma veids
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Organizators

Juridiskais
konsultants

Nodrosinajuma
agents & Trustee

"Var tikt palielinats lidz 12 milj. eiro, ja tiek atcelts piemérojamais regulativais slieksnis

SIA Timbro Group (Latvija)
Nodrosinatas obligacijas

Pirmas kartas komerckila uz Emitenta
aktiviem

Publisks piedavajums Latvija,
lgaunija un Lietuva

Lidz 8 milj. EUR
10.0%, fikséta

Reizi ménesi
1000 EUR
3 gadi (22.10.2029)

Termina beigas, bullet

Piedavajums LVO000850360 un
LVOO0O0O0112118 obligacionariem esosas
obligacijas apmainit pret jaunajam
(apmaina 1:1)

= @101% péec 1. gada;
= @100% 6 ménesus pirms dzeSanas

Kontroles Maina, Neieklausana Birza
vai lzslégSana no Birzas @101%

= Pasu kapitala raditajs = 25%

= Procentu seguma raditajs = 1.8x

= +0.5pp kupona pieaugums, ja
Tirais parads/ EBITDA = 5.0x

= Esoso obligaciju refinansésana
= Visparigi korporativie nolUki

Nasdaqg Riga First North 12 ménesu
laika péc emisijas
Signet Bank AS

Sorainen ZAB SIA

ZAB Eversheds Sutherland Bitans SIA

2 Pilns kovenansu un nosacijumu apraksts atrodams Informdcijas Dokumenta

Grupas galvena mezizstrades tehnika
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Galvenie ieguldijuma aspekti

1. Diversificéts piegadataju un klientu tikls - iepirkumi
no 400+ kokmaterialu piegadatajiem, pardosana 250+
klientiem, ko papildina 40+ pakalpojumu partneri

2. Nozimigs tirgus meérogs - aptuveni 15%+ Latvijas
privata kokmaterialu tirgus dala un 16 700+
piegadatas kokmaterialu kravas 2026. gada 1. pusgada

3. Strauja izaugsme integréta platforma - kokmaterialu
pardoSanas apjomi 2026. gada 1. pusgada pieaugusi
par 139% gada griezuma vertikali integréta
meZsaimniecibas, tirdzniecibas un logistikas modeli

4. Pieredzéjusi, pilna servisa vadibas komanda ar
pieredzi mezsaimnieciba, kokmaterialu un
blakusproduktu tirdzniecib3, logistika un finansés

Finansejuma struktira un obligaciju emisija

+  Finanséjumu Grupas limeni nodrosina pasu kapitals (19%
no Grupas finanséjuma), subordinétas obligacijas (4%) un

nenodrosinatas obligacijas (34%), savukart operativo
sabiedribu Ilimeni - Luminor nodroSinatais bankas
finanséjums (19%) termina un apgrozama kapitala

finanséjuma veida. Papildus meitas sabiedribu limeni
Luminor nodroSina iekartu un transportlidzeklu lizinga
finanséjumu (9%).

« Uz parakstiSsanas perioda sakumu Grupai ir kopuma 5.5
milj. EUR nenodrosinato obligaciju finanséjuma, kas
sadalits starp divam obligaciju emisijam: 1.5 milj. EUR (ISIN:
LVO000850360) ar dzéSanas terminu 2026. gada novembri
un 3.9 milj. EUR (ISIN: LVOOOO112118) ar dzé&Sanas terminu
2027. gada augusta. Abam obligacijam noteikta 12%
kupona likme.

+  2026. gada 3. ceturksni Grupa emitéja jaunas subordinétas
obligacijas (ISIN: LVOO0O0113256) lidz 6.0 milj. EUR apmeéra,
lai atbalstitu uznémuma kapitalizaciju. Uz 2026. gada
septembra beigam subordinéto obligaciju atlikums
Grupas bilanceé ir aptuveni 4.0 milj. EUR.

+ Pédéjo 3 gadu rentabla darbiba veicinajusi stabilu pasu
kapitala rezervi, ko atspogulo 32.5% pasu kapitala raditajs
2025. gada beigas. Kapitala Tpatsvara samazinajums lidz
231% 2026. gada 1. pusgada skaidrojams ar SIA Selko
mazakumakcionaru dividenzu izmaksu; péc emisijas
raditajam sagaidama atgrieSanas vésturiski vidéja aptuveni
30% limeni, ko atbalstis subordinéto obligaciju emisija.

+  Grupa uzsak savu pirmo publisko obligaciju emisiju lidz 8
milj. EUR apméra, lai refinansétu atlikuSo nenodrosinato
obligaciju summu un atbalstitu turpmaku biznesa
attistibu. S ir Grupas piekta obligaciju emisija kop$
darbibas sakuma.

+ Obligacijas nodrosinas pirmas kartas komerckila uz
Emitenta aktiviem, kas galvenokart sastav no Emitenta
prasijjumu tiesibam saskana ar grupas iekS&jiem
aizdevumiem, ar kuriem obligaciju emisijas ienémumi tiek
novirziti Grupas operativajam sabiedribam.

Finanséjuma struktdra (JUn. 2026 / péc darijuma)

Pasu
kap. 1

raditajs |
23% | m Pasu kapitals

® Subordinétas obligacijas

m Nenodrosinatas obligacijas

W Bankas aizdevums

Lizings
9% 9% m Citas saistibas
30.06.2026 Péc darjjuma



Saistibu atruna un informacijas atklasana I3l

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lietoSanai saistiba ar planoto SIA Timbro Group (turpmak —
Emitents) obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai dalgji pavairot vai izplatit treSajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos noltkos. Obligacijam ir savs Informacijas Dokuments, kuri janem véra pirms ieguldijumu lémuma
pienemsanas. Potencialajam iegulditajam nevajadzétu pienemt ieguldijumu lémumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Apmeklgjot tikSanos,
kuras laika tiek prezentéta Si Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, JUs piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un ierobezZojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija Saja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza Emitents, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt precizéta,
pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas %o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja
Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un apréekini iegdti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu
apliecinajumivai garantijas, tiesi vai netiesi, par Sis informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreiz&jam prognozém un pienémumiem un ietver zinamus un
nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializéjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var butiski atkirties no $ados apgalvojumos
paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “merki”, "sagaida”, “paredz”, “grasas”,

“plano", “uzskata", “vérté”, “pienem’”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija
pausta informacija un viedok|i paredzéti personiskai lietoSanai un tikai ka orientéjosa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finandu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par iespéjamiem
juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veikSanu tajas. Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka
ieguldijumu konsultaciju sniegSana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizverte ieguldijuma piemeérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzétu bat: (1)
pietieckamsnam zinaSanam un pieredzei, zinaSanam par un pieegjai atbilstosSiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvertét un pilniba izprast So
ieguldijumu iespgju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari & ieguldijuma ietekmi uz legulditaja kopéjo ieguldijumu portfeli; (i) pietiekamiem
finandu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar So ieguldijumu saistitos riskus. Ja JUs Saubaties par ieguldisanu Obligacijas, Jums
vajadzetu griezties péc konsultacijas pie kvalificéta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobeZojumi un izplatisana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kura ads piedavajums vai aicinajums
nav atlauts, vai jebkurai personai, kurai $adu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobezojumu parkapums var Sajas valstis
nozimet attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. legulditajiemn nepiecieSams iegut informaciju par Sadiem
ierobezojumiem un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju Emitentam. Pienemot So Prezentaciju, tas sanéméjs apliecina un garanté, ka
ving/vina ir persona, kurai $o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdoganas normas. Sis Prezentacijas saturs

nav atklajams nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam noldkam, un jebkurai citai o Prezentaciju sanémusajai personai
nevajadzétu uz to palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no Emitenta.

lepazistoties ar So materialy, ir iespéjama interesu konflikta situacija ar Signet Bank AS. Vairak informacijas par Finansu instrumentu tirgus direktivu
(MiFID) pieejama musu timek|vietné: https//signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var but
pretruna ar citu Obligaciju turétaju interesem.

Riska faktori

leguldot lidzeklus obligacijas, investori uznemas noteiktus finansu riskus. Galvenie riska faktori, kas ietekmé Emitentu, ir izmainas
makroekonomiskajos un politiskajos apstaklos, geopolitiskais risks, kas saistits ar starptautiskiem konfliktiem un regionalu nestabilitati, izmainas
normativajos aktos, noteikumos un to izpildes prakse, kas var negativi ietekmét Grupas produktus un pakalpojumus, ka ari tirgus, kuros ta darbojas,
sabiedribas veselibas krizes vai turpmakas pandémijas, kas var negativi ietekmét Grupas darbibu un finansu rezultatus, vietéja nodoklu rezima
izmainas, darbibas koncentracija mezsaimniecibas nozarée, Grupas paklautiba kokmaterialu cenu svarstibu riskam, operacionalie riski un atkariba no
treSajam personam, saistito pusu un grupas ieksgjie darijumi, kas var radit intereSu konfliktus, finansu rezultatu svarstigums un vértibas
samazinajuma risks, kas var negativi ietekmét Grupas rezultatus, zemes vertibas un tirdzniecibas risks, ilgtspéjas un resursu izsikuma risks, darjjuma
partneru kreditrisks, vides un klimatiskie apstakli, kas var negativi ietekmét Grupas darbibu, noziedzigi iegutu lidzek|u legalizacijas noversanas
(NILLN) un sankciju atbilstibas risks, tenhnologiju un datu izmantosanas riski, finansu sviras risks, atkariba no aréja finanséjuma, kas var radit
refinanséSanas risku, ierobezotu piekluvi kapitalam vai augstakas finansésanas izmaksas, viena vai vairaku Grupas atslégas darbinieku zaudésana, kas
var negativi ietekmet tas darbibu, nespéja piesaistit kvalificétu personalu, kas var ietekmét Grupas darbibas rentabilitati, Grupas paklautiba vadibas
komandas riskiem, iespéjamie stridi vai tiesvedibas nakotné, kas var negativi ietekmét Grupas darbibu, finansialo stavokli un darbibas rezultatus,
Grupas paklautiba reputacijas un sertifikacijas riskiem, ka ari nepietiekama apdroSinasanas seguma risks, kas var radit neapdroSinatus zaudéjumus.

leguldot lidzeklus obligacijas, investori uznemas sadus ar parada vertspapiriem saistitus riskus: Emisijas atcelSanas risks, naudas plismas un parada
apkalposanas risks, obligaciju atmaksas, prioritates un nodrosinajuma risks, valQtas risks, nodoklu risks, priekslaicigas atpirksanas risks, Obligaciju
Tpasnieku léemumu pienemsanas risks, cenas risks, sekundara tirgus likviditates risks, izslégSanas no tirdzniecibas (de-listing) risks, risks, ka investori
var hesanemt proporcionalu Obligaciju pieSkirumu, strukturalas subordinacijas risks, maksatnespéjas un restrukturizacijas risks saskana ar Latvijas
tiesibu aktiem, ierobeZotas piespiedu izpildes tiesibas, obligacionaru interesu parstavja risks.

Ar NodroSinajumu saistitie riski: riski, kas saistiti ar noteiktiem Nodrosinajuma spéka esamibas un izpildamibas ierobezojumiem, riski, kas saistiti ar
paralélo paradu (Parallel Debt), riski, kas saistiti ar Nodrosinajuma tirgus vertibu, riski, kas saistiti ar Nodrosinajuma agenta ligumu, riski, kas saistiti ar
NodroSinajuma realizacijas ierobezojumiem un proceddram, riski, kas saistiti ar piemeérojamo tiesiou aktu izmainam, riski, kas saistiti ar
Nodrosinajuma agenta ricibu.

Miné&tie riski var ierobezot Emitenta spé&ju izpildit saistibas un sliktakaja gadijuma izraisit maksatnespéju. S sadala neizsmel visus potencialos riskus,
kas var ietekmét Emitentu.


https://signetbank.com/mifid/
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