Nodrosinata obligaciju emisija Livlandes Agro izpirkumam

lespéja ieguldit nodrosinatas obligacijas, kas paredzétas
Baltija efektivakas cukkopibas grupas izpirkuma finansésanai

Par Livlande Agro

Ar darbibas pirmsakumiem 1995. gada Gaizéni SIA (Uznémums), kas
darbojas ar zimolu Livlande Agro, ir izaudzis par vienu no vado$ajiem
cukkopibas uznémumiem Latvija ar 20% tirgus dalu.

Uznémums operé Cetras modernas, vertikali integrétas ctku fermas
Césu un Bauskas regionos un ik gadu realizé vairak neka 100
tdkstosus nobarotu ctku.

Uznémums apsaimnieko tam piederosu 1 414 hektaru zemes
portfeli, ka ari 450 hektarus nomatas zemes, izmantojot izaudzétos
kultGraugus pasu vajadzibam.

Uznémuma vadibas komandu veido dibinatajs un izpilddirektors
Alekss Rasmusens ar vairak neka 30 gadu pieredzi cikkopiba, ka ari
finansu direktore Dace Stangaine ar vairak neka 30 gadu pieredzi
vado$os finansu amatos.

Merito Capital plano Uznémuma izpirkumu no vairakuma akcionara
NCH Capital Inc., ASV bazéta institucionala ieguldijumu fonda (75%
lidzdaliba) un Danijas finansu investoriem (18% lidzdaliba), paredzot
darfjuma finansésanu, emitéjot obligacijas.

Biznesa parskats

Uznémums isteno pilna cikla ctkkopibu - visas sivenmates un sivéni
tiek audzéti ieks&ji, un visi sivéni tiek nobaroti [1dz realizacijas svaram,
nodro$inot razoSanas efektivitati pasaules vadoSo uznémumu
limen, augstu biodrosibu un zemakas izmaksas.

1. un 2 Ferma Césis veido integrétu kodolaudzésanas un
nobarosanas platformu, kur 1. Ferma nodrosina ganampulka
atjauno%anu un dgenétisko kvalitati, balstoties uz ekskluzivu
sadarbibu ar Danijas selekcijas programmu, savukart 2. Ferma
nobaro sivénus lidz realizacijas svaram pardosanai kautuvém,
nodrosinot efektivu un biodrosu pilna cikla razosanu.

3.un 4. Ferma Bauska veido Uznémuma lielako sivénu lidz nobarotu
cUku razosanas centru, kur 3. Ferma koncentréjas uz augstas
intensitates sivenu audzésanu, izmantojot iek$gjo genétiku, bet 4.
Ferma - uz nobaroSanu un realizaciju, nodroSinot mérogojamu
jaudu un augstu biodrosibu.

Integrétas augkopibas darbibas Césu un Bauskas regionos palielina
baribas pasnodrosingjumu un efektivitati - Uznémums sarazo lidz
30% baribas iekséji. Atlikuso baribas apjomu nodrosina piegadataji
Latvija un Lietuva, ko iespé&jo 18 000 tonnu graudu uzglabasanas
jaudas un pilna baribas vielu aprite, izmantojot kUtsmeéslus
méslosanai, kas savukart rada dabiskas sinerdijas starp augkopibu
un cukkopibu.

Uznémums pieméro nozares labako praksi biodrosiba - tostarp
dezinfekciju, karantinas, ‘“zalas/sarkanas” zonas, automatizétu
mazgasanu un jaudigu ventilaciju — nodrosinot pastavigi augstu
dzivnieku veselibu, zemu mirstibu un stabilu razoSanas apjomu visas
fermas. Audzésanas un nobaro$anas funkciju nodalisana papildus
uzlabo vadibas fokusu un biodrosibu.

Ekspluatéjot 0.7 MW saules panelus ar aptuveni 850 MWh gada
jaudu, Uznémums gast batiskus energdijas izmaksu ietaupijumus un
veicina pareju uz ilgtspéjigam, paspietiekamam operacijam.

Finansu raditaji

'Balstits uz neatkarigu tirgus vértéjumu, ko 2025. gada novembri veica Interbaltija

CUkgala veido aptuveni pusi no kopé&ja galas patérina Latvija,
savukart vietéja razoSana nosedz tikai ap 50% pieprasijuma.
Izmantojot $o tirgus disbalansu, Uznémums ir sasniedzis strauju
izaugsmi — ienémumi kops 2021. gada ir augusi vidéji par 11% gada
un 2025. gada sasniedza 17.1m EUR. Apgrozijuma korekcija atspogulo
Eiropas cUkgalas cenu korekciju, kas sekoja netipiski augstajam
cenam 2023. un 2024. gada.

Efektivas darbibas (augstas efektivitates Danijas kodolaudzésana) un
iekséja baribas razoSana nodrosina stabilu un augstu rentabilitati —
2025. gada EBITDA sasniedza 5.4m EUR, kas atbilst 31.8% marzai.
Uznémums ir saglabajis rentabilitati visa darbibas laika kops
dibinasanas.

Aptuveni 73% Uznemuma aktivu veido zeme, ékas un razoSanas
iekartas, savukart lauksaimniecibas zemes portfela tirgus vértiba? ir
9.8m EUR, gandriz divreiz parsniedzot bilances vértibu un
nodrosinot  bdtisku  aktivu segumu un aizsardzibu pret
zaudéjumiem. Cetru fermu kopéja vértibal ir 11.4m EUR.

llgstosa rentabla darbiba ir lavusi Uznémumam darboties praktiski
bez parada, saglabajot 88.2% Pasu Kapitala raditdju un O.Ix Tira
Parada/EBITDA attiecibu 2025. gada beigas, vienlaikus pédéjo tris
gadu laika izmaksajot akcionariem 15m EUR, apliecinot spéju
Jenerét ievérojamu naudas plismu.

Péc darjjuma Pasu Kapitala raditajs tiek prognozéts aptuveni 45%
Iimeni, saglabajoties bdatiski virs noteikta kovenantes sliekSna.
Vienlaikus Tira Parada/EBITDA raditajs pieaugs lidz 1.9x, kas joprojam
bUs ievérojami zem kovenantes limita 4.0x.

Avots: Uznémuma finansu pdrskati un prezentdacijas
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Galvenie finansu raditaji

e EEn Amn Ao
lenémumi 15253 19928 18 591 17101
I1zlidzinata EBITDA! 5230 6 631 7 001 5444
:;ZQ?TZ|IDT?12 5 343%  333%  377%  318%
Tira pelna 4607 5520 4 065 3010
Kopéjie aktivi 36 514 36 844 34573 32019
llgtermina aktivi 25583 25 060 24284 23347
Krajumi 7 963 7 580 6938 6180
Debitoru paradi 2 034 23N 2108 1805
Nauda 813 1706 931 563
Pasu Kapitals 30137 31657 29722 28 232
Tirais Parads 2718 510 778 638
Pasu Kapitala raditajs 825% 85.9% 86.0% 88.2%
DSCR 2.5x 4.4X 10.7x 9.0x
Tirais Parads / 0.5x 01x 01x 01x

EBITDA

11zlidzinata EBITDA ietver korekcijas par bezskaidras naudas izmainam ganampulka
veértiba (23:727; 24:-513; 25" -679) un bezskaidras naudas subsidijam (23":116; 24":116; 25": 116)

Rentabilitates dinamika, takst. EUR

7 001
6 631
5230 5520
4 607
4 065

2022 2023 2024 2025
mEBITDA mTira pelna

Pasu kapitala un finansu sviras dinamika

85.9% 86.0% 88.2%

82.5%

2022 2023 2024 2025 Péc darijuma

mmmm Padu Kapitala raditajs, % e=@==Tirais Parads/EBITDA, x
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Indikativi galvenie nosacijumi
Emitents Pignord SIA (Darijuma SPV)

Instrumenta veids Nodrosinatas obligacijas

= Hipotéka uz Gaizéni SIA piederosajiem
nekustamajiem ipasumiem
= Pirmas kartas komerckila uz SIA
Nodrosinajums “Gaizeni” aktiviem un kapitala dalam
= Korporativa garantija no Gaizéeni SIA
= Pirmas kartas komerckila uz Darijjuma
SPV kapitala dalam

Piedavajuma veids Slégtais piedavajums

Lidz 11 000 000 EUR

Emisjasapjoms | i balielinat lidz 14 000 000 EUR)

Kupona likme &

. .o 7.5%, reizi ceturksni
izmaksas biezums

Termins 3.5 gadi

Nominalvértiba /

Min. parakstiganas 1000 EUR /100 000 EUR

Pamatsummas Dzésana datums, bullet
atmaksa
= 1.g.-bezopcijas, 2. g. - @101%, 6
. ménesus pirms dzésanas @100%
Call Opcija = lespé&jama dal&ja dzésana (>10% no
emisijas apjoma)
Put Opcija Kontroles maina @101%

= Pasu Kapitala raditajs = 35%
Kovenantes! =  DSCR=15x
= Tirais Parads/ EBITDA < 4.0x

Lidzeklu izlietojums Gaizéni SIA kapitala dalu iegade

Kotacija Nasdaqg Riga First North tirgd 12

Listing s - P

ménesus péc emisijas
Organizétajs Signet Bank AS
Juridiskais

konsultants Sorainen ZAB

Nodrosinajuma

) ZAB Eversheds Sutherland Bitans
agents

1 Pilns kovenansu un nosacijumu apraksts ir atrodams Emisijas Noteikumos
Finanséjuma profils (Péc darijuma)

m Pasu kapitals

m Obligacijas

m Subsidijas

m Paradi piegadatajiem

Citas saistibas?

Aerofoto no 4. Fermas — nobarosanas ferma Bauska

TBalstits uz neatkarigu tirgus vértéjumu, ko 2025. gada novembiri veica Interbaltija

Galvenie ieguldijuma aspekti

1.

Nodrosinatas obligacijas - augstas vértibas
nodrosinajuma baze ar aptuveni 1.4 tukst. ha zemes
un Cetram modernam fermam, kuru vértiba ir 21.3m
EUR?, nodroSinot obligacijas ar 51% LTV. Kopé€ja
Uznémuma iekilato aktivu baze parsniedz 36m EUR
Spéciga finansSu pozicija - aptuveni 45% Pasu
Kapitala raditajs péc darijuma un konservativa
finansu sviras attieciba 1.9x

Stabila rentabilitate - nozaré vadosa efektivitate un
iek8éja baribas razoSana nodrosina 32% EBITDA
marzu (2025) un spécigu naudas plismu

20+ gadu darbibas vésture - efektivas operacijas,
stabila izaugsme, pastaviga rentabilitate un
disciplinéta finansu sviras parvaldiba

Labvéliga tirgus dinamika - cukgala veido aptuveni
50% no galas patérina Latvija, savukart viet&ja
razo$ana nespéj pilniba segt pieprasijumu

Finans&juma profils / emisija / darijums

Obligaciju emisijas lidzekli tiks izmantoti Uznémuma
izpirkuma (LBO) finanséSanai, ko isteno Merito Partners,
vadosais Latvijas investiciju uznémums. Vadibas
Ipasumtiesibas palielinasies lidz ~12.5%, nodrosinot
intereSu saskanotibu un operacionalo nepartrauktibu.

1.0m EUR obligacijas ir nodroSinatas ar nekustamo
Ipasumu (lauksaimniecibas zeme, ciku fermas un ékas)
21.3m EUR!' vértiba, kas atbilst 51% LTV. Kopéja iekilato
aktivu baze 36.8m EUR papildus ietver dzivnieku
ganampulku un krajumus (81m EUR) un citus
Uznemuma aktivus, ka ari Gaizéni SIA un Pignord SIA
akciju kilas.

Paslaik ~Uznémuma nodrosinatais  kreditors ir
Swedbank, kas nodrosina ilgtermina aizdevumu 1.3m
EUR apméra un neizmantotu kreditliniju 2.0m EUR
apméra. Darijuma ietvaros ilgtermina aizdevums tiks
refinanséts no obligaciju un pasu kapitala lidzekliem,
savukart péc SPV apvienosanas ar Gaizéni SIA eso$o
kreditliniju aizstas Signet Banka, padarot obligacionarus
un Signet Banku par vienigajiem nodrosinatajiem
kreditoriem.

Darijums tiks finanséts ar obligacijam (11.0m EUR) un
Merito un lidzinvestoru pasu kapitala ieguldijumu
(aptuveni 10.0m EUR). Dala no pirkuma cenas (4.0m
EUR) ir atlikts un nenodrosinats maksajums, kas ir
atkarigs no péc-iegades normalizetas EBITDA meérku
izpildes2.

Péc darjjuma finanséjuma struktdra sastavés no 11.0m
EUR obligacijam (34%), 14.4m EUR pasu kapitala (45%),
1.3m EUR subsidiju (4%), 0.7m EUR piegadataju
paradiem (2%) un 4.6m EUR (14%) citu saistibu3.

Péc iegades SPV apvienoSanas ar Gaizéni SIA, kas
paredzéta 6 meénesu laika péc emisijas, Gaizéni SIA
uznemsies visas obligaciju saistibas ka primarais
paradnieks. Darijjuma struktdra - 3. lappusé.

Aerofoto no 3. Fermas - sivenmasu fermas Bauska

2 Atliktais maksdjums kldst maksdjams tikai tad, kad Uznémuma normalizétd EBITDA pdrsniedz ~5.1m-5.6m EUR
3 letver atlikto maksajumu pardevéjiem, nodok|us un socialds apdrosinasanas maksdjumus, nebdtiskus finansu nomas ligumus un citas istermina saistibas

Avots: Finansu parskati un vadibas sniegta informacija



Nodrosinata obligaciju emisija Livlandes Agro 2 viande | L]
izpirkumam

Pardosanas iemesli

+ leguldijumu fonds (NCH) un vésturiskie investori iziet no ieguldijuma, lai realizétu pelnu un atgrieztu kapitalu investoriem péc 15
gadu investiciju perioda
* Vadibas komanda meklé investiciju partneri turomakas uznémejdarbibas izaugsmes atbalstam

Darljuma struktlras parskats

Péc darijjuma

Pirms darijjuma

CEO Pardeveéji CEO & CFO erito Capital 8
(privatpersona) (legal entities) (legal entities) d esto
7% 93% ~0.8m EUR | ~13% ~87%
obligaciju investicija
Pignord SIA >
pvemians S
33
Gaizeni SIA iva A g o
43
o
v v y

70%subsidiju‘ ‘ Atliktais ‘ |Ob|igécijuparéda

sadale’ maksajums? apkalpo3ana

= Emitenta SPV tiks apvienots ar Gaizéni SIA

= CEO lidzdaliba palielinasies parada parnesanas (debt push-down)
rezultata

= CFO ieguldis pasu kapitalu (emités akciju opcijas péc apvienosanas)

= Obligaciju apkalpos$anu tiesi nodrosinas Gaizéni SIA

= Pirms darijuma (2025. gada beigas)
= Pamatkapitala samazinasana OpCo limeni
= ~45m EUR naudas izmaksa uz augsu grupa

I
I
I
I
I
I
I
I
(OpCo) I 1 OpCo
I
I
I
I
I
I
I
= Bez papildu parada, bez citu dividenzu izmaksas :

_ Investori / pircégji _ Operativais uznémums (OpCo) _ Emitents

Pilns razosanas cikls un biznesa struktura
Danijas caku genétika
Uzlabota ekskluzivi prieks Livlandes % Césis

¢

Bauska

Sivénu
parvesana

N

= Audzé jaunas sivenmates pasu vajadzibam un 3.
fermai

= Galvenais efektivitates attistibas centrs -
dgenétikas parvaldiba

N

= Sivénu audzésana 2. Fermai

= Nobaro sivénus lidz realizacijas svaram Pardogana
= Nobaroto cliku pardosana kautuvem klientiem
J:-iunovswenmasu = Augkopibas operacijas Césu zemes portfelim
parvesana

Sivénu
= Audzeé jaunas sivenmates lidz pieaugusam parvesana
svaram ﬁ'
= Pieaugusas sivéenmates nodroSina sivenus 4.
Fermai
= Lielaka sivénu ferma Grupa = Nobaro sivénus lidz realizacijas svaram T(?ifrisi:rr:\a

= Nobaroto ciuku pardoSana kautuvem

-

= Augkopibas operacijas Bauskas zemes
portfelim

Diversifikacija Fokuss uz efektivitati

= Vairakas savstarpéji nodalitas fermas = Skaidrs katras fermas vadibas fokuss
" lerobeZota mijiedarbiba starp Césim un Bausku = Sivenmasu genétika, sivénu efektivitate, nobarodanas
= Galvenas funkcijas nodalitas (sivénmates, sivéni, nobarosana) efektivitate

Vieniga lauksaimniecibas grupa Latvija ar cetram atseviskam fermam, kur katra koncentréjas uz savu vértibas kédes posmu, samazinot biznesa risku un

paaugstinot efektivitati

T Cakgalas subsidiju sadale 70% apméra 4 gadus péc darijuma noslégsanas. Lauksaimniecibas, apdrosindsanas, lidzfinanséjuma un citas subsidijas netiek
ieklautas.
2 Atliktais maksajums kldst maksajams tikai tad, kad Uznémuma normalizéta EBITDA pdarsniedz ~5.1m-5.6m EUR
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So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lietoanai saistiba ar planoto Pignord SIA (turpmak — Emitents)
obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai dal&ji pavairot vai izplatit treSajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos noltkos. Obligacijam ir savi Emisijas Noteikumi, kuri janem véra pirms ieguldijumu lémuma
pienemsanas. Potencialajam iegulditajam nevajadzétu pienemt ieguldijumu lémumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Apmeklgjot tikSanos,
kuras laika tiek prezentéta Si Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, JUs piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un ierobezZojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija Saja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza Emitents, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt precizéta,
pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas %o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja
Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un apréekini iegdti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu
apliecinajumivai garantijas, tiesi vai netiesi, par Sis informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreiz&jam prognozém un pienémumiem un ietver zinamus un
nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializéjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var butiski atkirties no $ados apgalvojumos
paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “merki”, "sagaida”, “paredz”, “grasas”,

“plano", “uzskata", “vérté”, “pienem’”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija
pausta informacija un viedok|i paredzéti personiskai lietoSanai un tikai ka orientéjosa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finandu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par iespéjamiem
juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veikSanu tajas. Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka
ieguldijumu konsultaciju sniegSana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizverte ieguldijuma piemeérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzétu bat: (1)
pietieckamsnam zinaSanam un pieredzei, zinaSanam par un pieegjai atbilstosSiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvertét un pilniba izprast So
ieguldijumu iespgju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari & ieguldijuma ietekmi uz legulditaja kopéjo ieguldijumu portfeli; (i) pietiekamiem
finandu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar So ieguldijumu saistitos riskus. Ja JUs Saubaties par ieguldisanu Obligacijas, Jums
vajadzetu griezties péc konsultacijas pie kvalificéta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobeZojumi un izplatisana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kura ads piedavajums vai aicinajums
nav atlauts, vai jebkurai personai, kurai $adu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobezojumu parkapums var Sajas valstis
nozimet attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. legulditajiemn nepiecieSams iegut informaciju par Sadiem
ierobezojumiem un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju Emitentam. Pienemot So Prezentaciju, tas sanéméjs apliecina un garanté, ka
ving/vina ir persona, kurai $o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdoganas normas. Sis Prezentacijas saturs
nav atklajams nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam noldkam, un jebkurai citai o Prezentaciju sanémusajai personai
nevajadzétu uz to palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no Emitenta.

lepazistoties ar So materialy, ir iespéjama interesu konflikta situacija ar Signet Bank AS. Vairak informacijas par Finansu instrumentu tirgus direktivu
(MiFID) pieejama musu timek|vietné: https//signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var but
pretruna ar citu Obligaciju turétaju interesem.

Riska faktori

Investori, veicot ieguldijumus obligacijas, uznemas noteiktus finansu riskus. Galvenie riska faktori, kas ietekmé Emitentu, ir: makroekonomiskais
risks, globalu pandémiju risks, geopolitiskais risks saistiba ar Krievijas iebrukumu Ukraing, izmainas normativajos aktos, reguléjuma un uzraudzibas
praksé, kas var nelabvéligi ietekmét Uzneémuma produktus, pakalpojumus un tirgus, kuros tas darbojas, izmainas vietéja nodoklu rezima, brivas
tirdzniecibas trauc&jumi un izmainas tirdzniecibas politika, baribas graudu un citu izejvielu cenu svarstibu risks, dzivsvara cUku cenu risks,
piegadataju risks, pieprasijuma samazinasanas péc cukgalas risks, majlopu slimibu uzliesmojumu risks, apdrosinasanas risks, Uznémuma produktu
piesarnojuma risks, riski, kas saistiti ar Latvijas un ES lauksaimniecibas politiku, riski, kas saistiti ar dotacijam un subsidijam, vides riski, riski, kas saistiti
ar apvienosanas pabeigsanu un Uznémuma restrukturizaciju, piegades un logistikas kézu traucéjumu risks, pieaugosas konkurences un jaunu
tirgus dalibnieku ienaksanas risks, tennologisko traucé&jumu risks, darbaspéka un nodarbinatibas izmaksu pieauguma risks, galveno vadibas vai
specialistu zaudésanas risks, nespéja piesaistit un noturét kvalificétu personalu, operacionalie riski, klientu kreditrisks, IT sistému un procesu riski,
likviditates risks, kapitalieguldijumu risks, finansu sviras risks, ka ari dabas katastrofu un citu uznéméjdarbibas traucéjumu risks.

leguldot obligacijas, investori uznemas ari $adus ar parada vértspapiriem saistitus riskus: risks, ka Emitents nespés atmaksat vai atpirkt obligacijas
to dzéSanas termina, risks uznemties batisku papildu paradu vai pieskirt papildu nodroSinajumu, risks, kas saistits ar nespé&ju atri pardot obligacijas
par cenu, par kadu investors tas iegadajies, vai vispar, ierobezota vai neesosa sekundara tirgus dé|, risks, ka Nasdaq Riga var nepienemt obligacijas
tirdzniecibai First North tirgd vai izslégt tas no tirdzniecibas pirms termina, cenu svarstibu risks, ka rezultata obligaciju tirgus vértiba var samazinaties
zem sakotnéjas iegades cenas, pirmstermina atpirkSanas vai dzéSanas risks zemu procentu likmju vide, nodoklu likmju izmainu risks, kas var
ietekmeét ar obligacijam saistitos neto maksajumus, risks, ka vairakuma obligaciju turétaju lemumi var nelabvéligi ietekmét atsevisku obligaciju
turétaju tiesibas, risks par nevienlidzigiem vai preferencialiem nosacijumiem starp obligaciju turétajiem, ka ari risks, kas saistits ar Emitenta atkaribu
No ta meitasuznémumiem un iesp&jamo negativo ietekmino tiem.

Riski, kas saistiti ar nodrosinajumu, garantiju, un nodrosinajuma agentu, ietver risku, kas izriet no Nodrosinajuma agenta liguma, risku, ka Garantija
var bat ierobeZota vai neizpildama saskana ar piemérojamajiem tiesibu aktiem, risku, kas saistits ar Nodrosinajuma vértibu, risku saistiba ar
NodroSinajuma aizvietosanu, risku saistiba ar Paralélo paradu, risku, ka NodroSinajuma realizacija ir paklauta procesualiem ierobezojumiem, kas
noteikti Nodrosginajuma agenta liguma, Obligaciju noteikumos, Nodrosingjuma liguma un Emitenta statitos, risku, ka izmainas normativajos aktos
var ietekmét nodrosinajuma realizaciju, ka ari risku, ka obligaciju turétaju tiesibas ir atkarigas no Nodrosinajuma agenta ricibas un finansiala stavokla.

Minétie riski var ierobezot Emitenta spéju izpildit saistibas un sliktakaja gadijuma izraisit maksatnespéju. Si sadala neizsme| visus potencialos riskus,
kas var ietekmet Emitentu.


https://signetbank.com/mifid/
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