Grenardi Group obligaciju emisija

lespéja ieguldit Baltijas vadosa juvelierizstradajumu

mazumtirgotaja obligacijas

Par Grenardi Group

Grenardi Group ir lielaka regionala juvelierizstradajumu veikalu
kede, kas piedava gan visiem pieejamas, gan luksusa preces, un kas
var lepoties ar divciparu izaugsmi, vairak neka 25 gadu pieredzi
nozaré un darbinieku skaitu, kas parsniedz 300 cilvékus.

Grupa parvalda 87 specializétus mazumtirdzniecibas veikalus visas
Baltijas valstis un divus veikalus Cehija. Koncerna galvenas
prioritates turpmakaja stratégija ietver izaugsmes paatrinasanu
Lietuva, darbibas paplasinasanu Cehija un darbibas un finansu
efektivitates turpmaku uzlabosanu.

Grenardi Group specializétajos veikalos piedava plasu augstas
kvalitates juvelierizstradajumu klastu, kas ir piemérots ,visam dzives
situacijam un visiem maciniem" un atbilst lielakajai dalai vecuma
grupu. Grupas galvena pieeja ir izveidot atsSkirigu un daudzveidigu
produktu klastu, lai apmierinatu klientu vajadzibas dazadas cenu
kategorijas.

Pateicoties plasajam klientu lokam, Grenardi Group ir piesaistijusi
vairak neka 100 tlkstosus registrétu lojalitates karsu ipasnieku.

Grenardi Group lielakais akcionars un dibinatajs Ainars Springis ir
veiksmigs latvieSu uznéméjs ar vairak neka 25 gadu pieredzi
juvelierizstradajumu un mazumtirdzniecibas nozaré. Pirms Grenardi
Group izveides Ainars Sprindis veiksmigi izveidoja un pardeva toreiz
lielako mobilo talrunu un aksesuaru mazumtirdzniecibas kédi
Baltija - Trodeks & DUAL.

Biznesa parskats

.

Kop$ pirma GRENARDI veikala atvérsanas 2000. gada ka gimenes
uznémums, grupa ir pakapeniski paplasinajusi savu darbibu, 2004.
gada ienakot Igaunijas tirgl, 2022. gada - Lietuvas tirgl un 2025.
gada - Cehijas tirgd, un $obrid ir tirgus lideris Baltijas valstis.

Grupa parvalda tris galvenos mazumtirdzniecibas zimolus: GIVEN,
GRENARDI un GOLDLIGHT. Katrs zimols ir orientéts uz atskirigu
klientu segmentu, vienlaikus laujot grupai aptvert plasu
Jjuvelierizstradajumu mazumtirdzniecibas tirgus dalu.

GIVEN ir grupas lielaka mazumtirdzniecibas kéde, kas darbojas
pieejamu cenu rotaslietu segmenta. Zimola meérkis ir padarit
vértigas un stiligas rotaslietas pieejamas plasam klientu lokam.
GRENARDI ir grupas luksusa juvelierizstradajumu zimols. Zimols
darbojas Latvija un Igaunija jau vairak neka 25 gadus, un ta téls
balstas uz izsmalcinatibu, eleganci un augstas kvalitates
juvelierizstradajumiem.

GOLDLIGHT ir labi pazistama juvelierizstradajumu
mazumtirdzniecibas kéde Latvija, ko grupa iegadajas 2024. gada
novembri. GOLDLIGHT piedava klientiem plasu zelta, sudraba un
dimantu juvelierizstradajumu klastu, ka ari starptautiski atzitus
zimolus, pieméram, Nomination, Ti Sento un Mirco Visconti.

Grupa piedavato precu klasts aptver aptuveni 19,000 dazadu precu
gan pieejama, gan luksusa segmenta. Prec¢u klasts galvenokart
sastav no zelta un sudraba rotaslietam, pulksteniem, dimantu
rotaslietam, ka ari no starptautisko partneru zimolu un pasas
grupas privato zimolu precém.

Grupa parvalda septinas e-komercijas platformas, kas atbalsta
grupas mazumtirdzniecibas tiklu, palielinot produktu pieejamibu,

uzlabojot klientu iesaisti un atbalstot digitalas marketinga
aktivitates.
Juvelierizstradajumu  mazumtirdzniecibas nozarei ir izteikta

sezonalitate, un decembra pardoSanas apjomi parasti ievérojami
parsniedz paréjos gada ménesus.

Galvenie finansu notikumi

Avots:

2025. gads ir bijis veiksmigakais gads AS Grenardi Group véstureé, jo
grupa sasniedza rekordaugstus finansu raditajus un uzradija stabilu
izaugsmi visos galvenajos darbibas raditajos.

Grupas ienémumi sasniedza rekordaugstu limeni — 30.50 miljonus
eiro, kas ir par 27% vairak neka iepriekséja gada.

Taja pasa laika grupa ievérojami uzlaboja savu rentabilitati - EBITDA
pieauga par 58% lidz 6.85 miljoniem eiro, bet tira pelna sasniedza
0.71 miljonu eiro.

EBITDA un tira pelna pieauga, pateicoties pardoSanas apjoma
pieaugumam esosajos veikalos visas valstis, bruto pelnas normas
palielinajumam  mazumtirdzniecibas darbiba, ko veicingja
optimizéta cenu politika, ka ari darbibas efektivitates uzlabojumiem.
Pédéja laika rezultati apstiprina, ka iepriek$éjos gados veiktajam
investicijam un attistibas iniciativam ir pozitiva ietekme uz grupas
finansu rezultatiem. Grupas spécigais zimolu portfelis, attiecibas ar
piegadatajiem, klientu lojalitate un mazumtirdzniecibas tikls
joprojam ir tas izaugsmes pamata.

Vadibas sniegtie finansu parskati un informacija
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Galvenie finansu raditaji

EURtastasl LGS e (audners (audtes)
Apgrozijums 12 837 18 01 24063 30504
Gross marza 58% 57% 59% 57%
EBITDA 2193 2862 4326 6850
Neto pelna 13 -249 -1188 708
Kopgjie aktivi 17976 35594 45757 46667
Krajumi 9030 15511 24981 24650
Nauda 1479 1621 2466 3109
E:Siféélt:is PaSU  5ogn 12378 14782 17004
g:rt;’ caictibas 3462 5619 16072 13802
rKéa d";itg}gzg‘cﬁas 3% 36% 33% 37%
spégﬁ(::;uréditéjs 3.3 26 21 28
Krajumu 19 23 13 13
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Obligaciju nosacijumi Galvenie ieguldijuma aspekti

Emitents AS Grenardi Group (Latvija) 1. Tirgus lideris - vadoSais un visstraujak augosais
juvelierizstradajumu  mazumtirgotajs  Baltijas

Instrumenta veids Subordinétas obligacijas _ o _
valstis ar 89 veikaliem 4 valstis

: Publls_kz_a!§ piedavajums jauniem 2. Vairak neka 25 gadu pieredze - spécigi

Piedavajuma |egu|d‘|taJ|err.1 . " stratégiskie investori, kas nodrosina finanséjumu
veids = Apmainas piedavajums esoSajiem . ) i X - !
LVOO00860179 obligacionariem lai atbalstitu Grenardi Group izaugsmes planus,

(1) izmantojot gan kapitala ieguldijumus, gan

Emisijas apjoms EUR 7,000,000 subordinétos aizdevumus

3. Stabila rentabilitate - stabila finansu situacija, ar
10.0%, reizi ménesi kapitalizacijas raditaju 37% un procentu seguma
raditaju 2.8 reizes 2025. gada

Kupona likme un
izmaksa

DzéSanas termins 4 gadi 4. Kapitala tirgus pieredze - jau veiksmigi dzéstas

Nc?m!nélvél_'ti.l')a& EUR100/EUR 100 divas obligaciju emisijas, savukart paslaik divas

min. investicija obligaciju emisijas ir kotétas Nasdaq Baltic

P;amaI:summas Termina beigas, bullet Regulétaja tirgu

atmaksa 5. Pieredzéjusi vadibas komanda - Grenardi Group
= 1.gads-@102% lielakais akcionars un dibinatajs Ainars Springis ir
= 2.gads- @101% veiksmigs latvieSu uznéméjs ar vairak neka 25

Call Opcija = 3.gads & 4. gads - @100% gadu pieredzi juvelierizstradajumu un

= Daléja call opcija (ja >10% no

e - mazumtirdzniecibas nozaré
emisijas apjoma)

= Kapitalizacijas raditajs = 30%

Kovenantes! - Procentu segumna raditajs = 2.0x Finansejuma struktira un obligaciju emisija

Lidzeklu = EsoSo obligaciju refinansésana * Grenardi Group aicina investorus no 2026. gada 13.
izlietojums = Visparigi korporativi mérki ;Eak‘)lﬂidiné“tijz'ém 26(.)bligr‘énc:aijl'?rrn‘n arpargtzgttiles gagaz
eausanabiza [0 192 P Norin 2 mencso precerts 1 1% Qbloacies i preanuata oo

Latvija, lgaunija un Lietuva. Planotais emisijas

Organizators Signet Bank AS apjoms ir lidz 7 miljoniem eiro, un katras obligacijas
idi i nominalveértiba ir 100 eiro.

Juridiskais ZAB Eversheds Sutherland Bitans - . . R -

konsultants * Sis emisijas ietvaros grupas pirmas Kkartas

o o ) nodrosinato obligaciju (ISIN LVO000860179), kas

1Pilns saraksts ar kovenantém un nosacijumiem pieejams Informacijas L _ .o

Dokumenta emitétas saskana ar obligaciju programmu,
. N B . turétajiem tiek piedavata iespé€ja apmainit savus

Kl'a_]umu Sadahjums pa dargmetallem (31.12.2025) paéreizéjos Vértspapirus pret jaunajém

subordinétajam obligacijam. Apmaina tiks veikta
saskana ar nosacijumiem, kas izklastiti Informacijas
Dokumenta.
mZelts - Sis emisijas galvenais mérkis ir dalgji refinansét
esoSas pirmas kartas nodrosinatas obligacijas,
izmantojot apmainas piedavajumu, ka ari refinansét
esosas subordinétas obligacijas (ISIN
H Sudrabs LV0O000870103). Obligaciju terming bds 4 gadi, un
procenti tiks izmaksati reizi ménesi. Grenardi Group
plano iesniegt pieteikumu par obligaciju kotésanu
.. Nasdaqg Baltic First North tirgl 12 ménesu laika péc
m Citi emisijas datuma.

+  Grupa ir pieredzéjis emitents Baltijas obligaciju
tirgQ, kurs jau ir veiksmigi dzésis divas obligaciju
emisijas, un divas eso$as nodrosSinatas obligacijas
paslaik ir kotétas Nasdaqg Baltic Regulétaja tirgu.
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Avots: Vadibas sniegtie finansu parskati un informdcija
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So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lietodanai saistiba ar planoto AS Grenardi Group (turpmak —
Emitents) obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai dalgji pavairot vai izplatit treSajam personam.

S Prezentacija sagatavota tikai informativos noliikos. Obligacijam ir savs Informacijas Dokuments, kurg janem veéra pirms ieguldijumu [émuma
pienemsSanas. Potencialajam iegulditdjam nevajadzétu pienemt ieguldijumu lémumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Aomeklgjot tikSanos,
kuras laika tiek prezentéta si Prezentacija, vai lasot o Prezentaciju, JUs piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un ierobezojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija Saja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza Emitents, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt precizéta,
pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas %o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja
Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un apréekini iegdti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu
apliecinajumivai garantijas, tiesi vai netiesi, par Sis informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreiz&jam prognozém un pienémumiem un ietver zinamus un
nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializ€joties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var batiski atskirties no §ados apgalvojumos
paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “meérki", "sagaida”, “paredz"”, “grasas’,
“plano", “uzskata", “vért&”, “pienem’”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija

pausta informacija un viedok|i paredzéti personiskai lietoSanai un tikai ka orientéjosa atsauce.
Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finandu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par iespé&jamiem
juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veikSanu tajas. Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka
ieguldijumu konsultaciju sniegSana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizverté ieguldijuma piemérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzétu bat: (1)
pietiekamam zinaSanam un pieredzei, zinaSanam par un pieejai atbilstoSiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvertét un pilniba izprast So
ieguldijumu iespéju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari i ieguldijuma ietekmi uz legulditdja kopéjo ieguldijumu portfeli; (i) pietiekamiem
finandu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar $o ieguldijumu saistitos riskus. Ja JUs Saubaties par ieguldisanu Obligacijas, Jums
vajadzétu griezties péc konsultacijas pie kvalificéta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobeZojumi un izplatiSana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kura ads piedavajums vai aicinajums
nav atlauts, vai jebkurai personai, kurai $adu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobezojumu parkapums var Sajas valstis
nozimet attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. legulditajiemn nepiecieSams iegut informaciju par Sadiem
ierobezojumiem un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt $o Prezentaciju Emitentam. Pienemot So Prezentaciju, tas sanéméjs apliecina un garanté, ka
ving/vina ir persona, kurai $o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdoganas normas. Sis Prezentacijas saturs
nav atklajams nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam noldkam, un jebkurai citai o Prezentaciju sanémusajai personai
nevajadzétu uz to palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts

Signet Bank AS var sanemt komisijas no Emitenta, tadél, sniedzot o informaciju, Signet Bank AS atrodas intereSu konflikta situacija. Papildus tam
Signet Bank var ieguldit savus lidzeklus Obligacijas vai noslégt citus finansésanas darjjumus ar Emitentu, tostarp planojot pieskirt Emitentam bankas
aizdevumu. Ka rezultata Signet Bank AS intereses var bt pretruna ar citu Obligaciju investoru interesem. Vairak informacijas par Finansu
instrumentu tirgus direktivu (MiFID) pieejama musu timeklvietné: https//www.signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var but
pretruna ar citu Obligaciju turétaju interesem.

Risku faktori

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenie riska faktori, kas ietekmé& AS GCrenardi Group, ir:
Makroekonomiskais risks, Geopolitiskais risks, Globalas pandémijas risks, Sezonalitates risks, Dargmetalu un dargakmenu cenu svarstibu risks,
Patérétaju tendencu risks, Ekspansijas un konkurences risks, Zadzibu vai nelikumigas piesavinasanas risks, Pasreiz€jo un jauno tirdzniecibas platibu
pieejamibas risks, Piegades kédes un galveno razotaju risks, Krajumu parvaldibas risks, Darbinieku piesaistiS§anas risks, Atkariba no galvenajiem
darbiniekiem, risks, kas saistits ar socialo tiklu un ietekmigo personu izmanto$anu, zimola reputacijas risks, regulativais risks, IT sistému risks,
nelikumigi iegUtu lidzeklu legalizéSanas (AML) parkapumu risks, risks, kas saistits ar izmainam muitas noteikumos, nodoklu risks, privatuma un datu
aizsardzibas parkapumui risks, intelektuala ipasuma (IP) risks, e-komercijas risks, finansu sviras risks.

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus, kas saistiti ar parada vértspapiriem: obligacijas ir Subordinacijas risks,
likviditates risks, obligaciju atmaksas risks, emisijas atcelS8anas un izslégsanas no birzas risks, cenu risks, priekslaicigas dzéSanas risks, nodoklu risks,
obligaciju turétaju lemumu risks.

Saja sadala noraditie riski var samazinat Emitenta spéju segt savas saistibas un sliktakaja scenarija var izraisit uznémuma maksatnespéju. Saja sadala
nav nosaukti visi riski, kuri var ietekmét Emitentu.


https://www.signetbank.com/mifid/
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