ELKO Grupas obligaciju emisija

Obligacijas vienam no lielakajiem Ziemeleiropas IT
produktu izplatitajiem

Par ELKO Grupu

AS ELKO Grupa (Grupa), dibinata 1993. gada, ir viens no lielakajiem
IT produktu un risinajumu izplatitajiem Ziemeleiropa un viens no
apgrozijuma zina lielakajiem uznémumiem Latvija. Grupa strada
vairak neka 1200 darbinieku 13 valstis.

Grupu dibinaja Cetri Latvijas uzneéméji, kuri joprojam kontrolé 51%
Grupas kapitala.

Grupa piedava vairak neka 40 00O IT un patérina elektronikas
produktu no 400+ vadoSajiem razotajiem, tostarp Apple,
Samsung, Lenovo, Asus un citiem.

ELKO Grupai ir vairak neka 12 000 klientu vairak neka 40 valstis.
Lielakie klienti ir mazumtirgotaji un tiessaistes veikali (Euronics,
RD Electronics, Emag). Citi klienti ir apaksSizplatitaji (Maktubas,
Komputronik), mobilo sakaru operatori (Telia, Tet, LMT), sistému
integrétaji (Novian), ka art OEM un VAR (Capital).

Grupas galvenais birojs Latvija nodrosina korporativo stratégdiju,
attiecibas ar piegadatajiem, finanses, juridiskos un citus centralos
procesus, savukart 13 valstu vietéjie biroji ar specializétam vadibas
komandam veic regionalo iepirkumu, marketingu un pardosanu.

Biznesa parskats

ELKO Grupa savieno vadoSos razotajus ar regionalajiem
talakpardevéjiem, nodroSinot piekluvi jauniem tirgiem un
piedavajot plasu IT un patérina elektronikas klastu. Grupa
fokuséjas uz vidéja izmeéra Kklientiem, kuri novérté Grupas
pakalpojumu elastigumu un ciesas attiecibas, kas to atSkir no
citiem izplatitajiem.

Gadu gaita Grupa ir paplasinajusi portfeli un mazinajusi atkaribu
no tradicionalajam datoru komponentém un patérina
elektronikas, parorientéjoties uz strauji augosiem segmentiem:
mobilajam tehnologijam, DIY, elektriskajiem instrumentiem,
atjaunojamo energiju un droniem.

2024. gada ienémumu sadalijums: 47% CAE, 18% Skandinavija, 17%
Baltija un 18% Ukraina. Nemot véra tirgus apstaklus, operacijas
Ukraina tiek veiktas fransizes modeli, batiski ierobezojot valsts
risku.

Grupa tiecas but starp trim lielakajiem izplatitajiem katram
nozimigajam zimolam katra regiona, vienlaikus aktivi diversificéjot
piegadatajus (lielakais piegadatajs 2024. gada ir Apple, kas
sastada 20% no ienémumiem). ELKO ari attista zimolus galvenajos
tirgos, stiprinot sadarbibu ar razotajiem.

Klientu baze ir plasi diversificéta: 10 lielakie klienti veido 22% no

ienémumiem. Katra biroja Ilimeni tiek Istenota stingra
kreditkontrole  (automatiska sUOtijumu  apturéSana, nulles
tolerance pret kavéjumiem, norikoti kreditu kontrolieri), ko

papildina tirdzniecibas kreditu apdrosinasana, skaidras naudas
noguldijumi un banku garantijas.

Grupai ir pieredze stratégisku iegazu veiksana. Jaunakais darjjums
- 79% Renewed AB (Zviedrija) iegade 2025. gada marta - apliecina
Grupas fokusu uz geografisko papladinasanos.

Finansu raditaji

Grupas ienémumi 2025. gada pirmajos 9 ménesos pieauga par
12.3%, sasniedzot 867.7m USD, ko veicinaja piezimjdatoru
segmenta atveseloSanas un stabils makondatosanas
komponensu sniegums.

Tira pelna Saja perioda pieauga par 9.7%, sasniedzot 4.4m USD un
atspogulojot portfela parorientésanos uz produktiem ar augstaku
rentabilitati.

Grupas funkcionala valGta ir USD. ValGtas riskus Grupa samazina,
ik dienas hedZéjot atvértas pozicijas ar dabiskajiemn hedzésanas
instrumentiem, savukart atlikusas pozicijas tiek nosegtas ar
nakotnes darijjumiem.

Krajumi un debitoru paradi veido lielako dalu Grupas aktivu.
Krajumiem ir izteikta sezonalitate - tie pieaug pirms 3. un 4.
ceturksna svétku sezonas, kas ir spécigakais pardosanas periods,
un samazinas gada beigas, kad krajumi tiek izpardoti. To
atspogulo krajumu apjoms 174.5 m USD 2024. gada 30. septembri
salidzinajuma ar 129.0 m USD 2024. gada 31. decembri.

Neraugoties uz nozares tendenci darboties ar augstaku finansu
sviru, Grupa ir saglabajusi stabilu finanSu stavokli. Pasu kapitala
attieciba 2025. gada 30. septembri bija 30.2%. FinanSu sviras
pieaugums 3. ceturksni skaidrojams ar sezonalitati, kad intensivak
tiek izmantotas kreditlinijas krajumu finansésanai.

Avots: ELKO Grupa finansu parskati un prezentdacijas
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Svarigakie finansu raditaji

Miljoni EUR e e ey e
lenémumi N47.4 428 7725 8677
EBIT 260 260 N4 1.8
EBIT rentabilitate  23%  23% . 15%  14%
Tira pelna 13.0 14.] 40 4
Aktivi 3639 3600 | 3872 4774
Krajumi 1282 1290 ' 1745 2299
Debitoru paradi 168.4 169.9 156.5 188.6
Naudas lidzekli 26.1 26.3 n.8 122
Pasu kapitals 1382 1298 | 1306 1316
Tirais parads 52.0 69.5 85.8 1n9.7
t::i‘-i’;;airségﬁg}‘g N5%  384% | 360%  302%
sergﬁf:;”ra aais | 2% 2.8x 27 25x
Tirais parads / 2.0x 27x 4.0% 4.5x

EBIT

T Pasu kapitala (ieskaitot subordinétos akciondru aizdevumus) attieciba
pret kopéjiem aktiviem (iznemot IFRS 16 ietekmi)
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ELKO Grupa obligaciju emisija

Obligaciju nosacijumi
Emitents AS ELKO Grupa (Latvija)

Ins.trumenta Nenodrosinatas obligacijas
veids
Piedavajuma Slégta emisija ar 100 000 EUR minimalo
veids investiciju

Emisijas 20 milj. EUR (ar iespéju palielinat lidz 30
apjoms milj. EUR)

Kupona likme, 7.25%, reizi pusgada

izmaksa
Dzeésanas .
termins 4 gadi
Pamatsummas Termina beigas, bullet
atmaksa '
= Piedavajums LVO000870079
obligacionariem esosas obligacijas
. apmainit pret jaunajam (apmaina 1:1)
AiF;r:;\I/g?:ms 0.75% prémija par apmainu
P ) Tikai investori, kuriem pieder vismaz
100 000 EUR LVOO00870079, ir tiesigi
piedalities apmaina
= @103% péc 1. gada;
.. = @102% péc 2. gada;
Call Opcija = @101% péc 3. gada;
= @100% 6 ménesus pirms dzesanas
Put Opcija Kontroles Maina @101%

Nominalvértiba 1000 EUR

Korigétais pasu kapitala raditajs = 16%

1
Kovenantes Procentu seguma raditajs = 1.5x
Lidzeklu = Esoso obligaciju refinansésana
izlietojums = Visparigi korporativie nolUki
leklausana Nasdaqg Riga First North 3 ménesu laika
birza péc emisijas

Organizators Signet Bank AS
'Pilns kovenansu un nosacijumu apraksts atrodams Emisijas Noteikumos

Finansu kovenansu dinamika
2.8x

Min.1.5x
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Avots: Finansu pdrskati un informdcija, ko sniegusi vadiba
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Galvenie ieguldijuma aspekti

1. Regionals lideris ar globalu darbibas mérogu, ka ari
viens no lielakajiem Latvijas uznémumiem péc
apgrozijuma, izplatot IT produktus vairak neka 40 valstis

2. Daudzveidiga un stabila ienémumu baze, piedavajot 40
000+ IT produktus vairak neka 12 000 klientiem

3. VadosSas attiecibas ar piegadatajiem lielakaja dala
tirgu, kas balstitas uz ilgtermina sadarbibu ar globaliem
zimoliem, tostarp Apple, Samsung un Asus

4. Stabila finansSu pozicija, 2025. gada 30. septembri
korigétajam pa3u kapitala raditajam sasniedzot 30.2%

5. Pieredzgjis kapitala tirgus dalibnieks ar trim obligaciju
emisijam kops 2007. gada

Finanséjuma struktira un obligaciju emisija

+ Lielako dalu Grupas finansu saistibu veido Iistermina
apgrozamo lidzeklu finanséjums vietéjas valutas, kas
nodrosinats ar apgrozamajiem lidzekliem. Kreditoru loka ir
sindikata aizdevums no OP Bank un Luminor, ka arl
Danske Bank, UniCredit, Citadele, CSOB un Transilvania
Bank. Grupa izmanto arl piegadataju paradu un rékinu
finansésanu, tostarp faktorésanas programmas ar Citadele
un Peridot Financing.

+  Grupa uztur ilgtermina attiecibas ar saviem finansétajiem
un 27 gadu laika ir saglabajusi nevainojamu kreditvésturi
bez kavéjumiem un saistibu neizpildes.

«  Apméram 200m USD Grupai ir iegulditi apgrozamajos
lidzeklos, un Sis apjoms gadu gaita saglabajies stabils.

+ Nemot véera atkaribu no apgrozamo lidzek|u finanséjuma,
Grupa uztur batisku finansgjuma kapacitati: kreditlimiti uz
30.09.2025 sasniedza 230m USD.

+ llggadgjas pelnas guSanas rezultata Grupa ir stiprinajusi
bilanci, ko atspogulo 30.09.2025. korigéta pasu kapitala
attieciba 30.2%.

+  Grupa uzsak jaunu obligaciju emisiju lidz 30m EUR
apméra, lai refinansétu eso$as 20m EUR obligacijas ar
terminu 2026. gada februari un atbalstitu turpmaku
uznéméjdarbibas attistibu. ST ir jau ceturtd Grupas
obligaciju emisija.

+ llgtermina obligaciju pievienosana finanséjuma struktdrai
ar fiksetu procentu likmi lauj Grupai diversificét
finanséjuma avotus un mazinat atkaribu no Istermina
apgrozamo lidzek|u finansejuma.

Finanséjuma struktidra (30.09.2025)

H Pasu kapitals
® Akcionaru aizdevumi
m Bankas aizdevumi
m Obligacijas

Paradi piegadatajiem
= Nomas saistibas

m Citas saistibas

Grupas lielakie klienti

@O RDElectronics tCE IMI® sKYTECH

euronics ¥ pigult () KLICK

&EH Arvutfliark — MECaosums

@NJ@[EF Vorews-



Saistibu atruna un informacijas atklasana ELKO |H|

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lieto$anai saistiba ar planoto AS ELKO Grupa
(turpmak — Emitents) obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai daléji pavairot vai izplatit treSajam
personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos nollkos. Obligacijam ir savi Emisijas Noteikumi, kuri janemn véra pirms ieguldijumu lémuma
pienemsanas. Potencialajam iegulditajam nevajadzétu pienemt ieguldijumu IéEmumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Apmekigjot
tikS8anos, kuras laika tiek prezentéta Si Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, JUs piekritat ieverot turpmak izklastitos noteikumus un
ierobeZojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija Saja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza Emitents, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt
precizéta, pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas $o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas
neprecizitates. Saja Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini iegati no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek
pausti godpratigi, tacu apliecinajumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par Sis informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreiz&jam prognozém un pienémumiem un ietver
zinamus un nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializgjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var batiski atskirties no
Sados apgalvojumos paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka
“mérki”, "sagaida”, “paredz”, “grasas”, “plano", “uzskata", “vérté", “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz Sadiem uz
nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai lietoganai un tikai ka orientgjosa
atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridiskuy, finansu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par
iesp&jamiem juridiskajiem riskiemn un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veikSanu tajas. Nekas Saja Prezentacija
nav skaidrojams ka ieguldijumu konsultaciju sniegSana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizvérté ieguldijuma piemérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzetu
but: (I) pietiekamam zinaSanam un pieredzei, zinaSanam par un pieejai atbilstosSiem analizes rikiem, lai spétu jegpilni izvértét un pilniba
izprast o ieguldijumu iespéju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari 8 ieguldijuma ietekmi uz legulditdja kopéjo ieguldijumu portfeli;
(i) pietiekamiem finansu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar So ieguldijumu saistitos riskus. Ja JGs Saubaties par
ieguldisanu Obligacijas, Jums vajadzétu griezties péc konsultacijas pie kvalificéta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobeZojumi un izplatisana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kura $ads piedavajums vai
aicingjums nav atlauts, vai jebkurai personai, kurai sadu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs sadu ierobezojumu
parkapums var $ajas valstis nozZimét attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. legulditajiem nepiecieSams iegtt
informaciju par sadiem ierobezojumiem un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju Emitentam. Pienemot So Prezentaciju, tas
sanéméjs apliecina un garantg, ka vind/vina ir persona, kurai $o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas
likumdosanas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklajams nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam noltkam, un
jebkurai citai So Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzetu uz to palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no Emitenta.

lepazistoties ar So materialy, ir iesp&jama interesu konflikta situacija ar Signet Bank AS. Vairak informacijas par Finansu instrumentu tirgus
direktivu (MiFID) pieejama misu timeklvietné: https//signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var
bt pretruna ar citu Obligaciju turétaju interesem.

Riska faktori

Investori, veicot ieguldijumus obligacijas, uznemas noteiktus finansu riskus. Galvenie riska faktori, kas ietekmé Emitentu, ir:
makroekonomiskais risks, globalu pandémiju risks, geopolitiskais risks saistiba ar Krievijas iebrukumu Ukraing, muitas regul&uma izmainu
risks, nodoklu rezima izmainu risks valstis, kur Grupa darbojas, atkariba no bltiskakajiem piegadatajiem, krajumu parvaldibas risks,
piegades un logistikas kézu trauc&jumu risks, noliktavu un logdistikas partneru riski, nozares konkurences un jaunu tirgus dallonieku
ienaksanas risks, finansu sviras izmantosanas risks, valUtas kursu svarstibu un jaunu tirgu valltu risks, kreditriska pieaugums Grupas
klientu segmenta, darbaspéka izmaksu pieauguma risks, atkariba no galvenajiem darbiniekiem, gratibas piesaistit un noturét kvalificétu
personalu, starptautiskas paplasinasanas specifiskie riski, operacionalie riski, IT sistému un procesu riski, dabas katastrofu un citu darbibas
traucgjumui risks, IT sistému klimes, tikla trauc&jumi un datu droSibas parkapumi.

leguldot obligacijas, investori uznemas ari Sadus ar parada vertspapiriem saistitus riskus: atmaksas risks, risku, kas izriet no obligaciju
nenodroSinata statusa, risks, ka Grupa var uznemties papildu paradsaistibas vai nodrosinat citas saistibas, likviditates risks, piedavajuma
atcelSanas un izslégSanas no birzas risks, cenu svarstibu risks, priekslaicigas dzéSanas risks, nodoklu risks, lielakas dalas obligacionaru
[émumu ietekme uz atsevisku obligacionaru tiesibam, atseviskiem obligacionariem var bt prieksrocibas salidzinajuma ar citiem, ka ari
risks, kas izriet no Emitenta atkaribas no ta meitasuznémumiem.

Minétie riski var ierobeZot Emitenta sp&ju izpildit saistibas un sliktakaja gadijuma izraisit maksatnespéju. Si sadala neizsmel visus
potencialos riskus, kas var ietekmét Emitentu.


https://signetbank.com/mifid/
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