CleanR Grupas obligaciju emisija Il

lespéja ieguldit vadosa atkritumu apsaimniekosanas un

vides pakalpojumu grupas obligacijas Latvija

Par CleanR Grupu

Ar darbibas vésturi kops 1944. gada, AS CleanR Grupa (CleanR
Grupa vai Grupa) ir izaugusi par vienu no vadoSajiem atkritumu
apsaimniekosanas un vides pakalpojumu sniedzé&jiem Latvija.

Grupas lielakais akcionars (86 %) ir Guntars Kokorevics, kurs
2014. gada iegadajas uznémumu un pardéveéja to par CleanR.
Lai uzlabotu korporativo parvaldibu un darbibas efektivitati,
2021. gada tika izveidota Grupas holdinga sabiedriba. Kop$ ta
laika Grupa ir attistijusies lidz pasreizéjai struktdrai, samazinot
darbibas koncentraciju, atdalot citus Grupas pakalpojumus no
SIA “CleanR"” un istenojot virkni papildu M&A darjjumu.

Grupa Sobrid strada vairak neka 1800 darbinieku, un ta apkalpo
vairak neka 61 000 klientu, regulari nodrosSinot pakalpojumus
vairak neka 500 000 Latvijas iedzivotaju.

CleanR Grupu vada pieredzéjusi vadibas komanda, kas
sanémusi apbalvojumus par komercdarbibas caurspidigumu,
ieintereséto pusu iesaisti un ilgtspéjigu darbibu.

Biznesa parskats

CleanR Grupa darbojas divos pamatbiznesa virzienos' -
atkritumu apsaimnieko$ana un vides pakalpojumos.

Grupa ir vertikali integréta, apkalpojot plasu un diversificétu
klientu loku - gan pasvaldibas un valsts iestades (izmantojot
ilgtermina publiskos iepirkumus), gan privata sektora klientus,
ar elastigiem, uz servisu orientétiem ligumiem.

Atkritumu apsaimnieko$anas segments' aptver sadzives,
komercialos, rGpnieciskos, mediciniskos un bistamos
atkritumus, nodrosinot pilna cikla pakalpojumus — no atkritumu
savakSanas un Skirosanas lidz parstradei.

Vides pakalpojumu segments! ietver telpu uzkopsanu ar
inovativiem risinajumiem (pieméram, roboti) un pilsétvides un
celu uzturéSanu pasvaldibam visa Latvija.

Grupa ir pieradijusi spéju konsolidét nozari, istenojot astonus
veiksmigus uznémumu iegades (M&A) darijumus kops 2014.
gada, tostarp Lautus un Tranzits-L 2024. gada.

Gadu gaita Grupa ir ievérojami mazinajusi atkaribu no
atseviSkiem lieliem ligumiem, diversificéjot ienémumu bazi gan
atkritumu apsaimniekoSanas joma, gan paplasinot vides
pakalpojumu portfeli.

Cenas tiek noteiktas, kombingjot regulétus tarifus un tirgus
ligumus, kur regulétie segmenti pielauj atsevisku izmaksu
(piem., atkritumu poligonu vai atbilstibas) parneSanu uz cenam.
Grupa prioritizé  ilgtspéjibu, samazinot divreiz  vairak
siltumnicefekta gazu (SEG) emisijas neka raditas SEG emisijas
un novirzot 50 % no 2024. gada kapitalieguldijumiem
taksonomijai atbilstoSos ieguldijumos.

Finansu raditaji

Kops$ pirmas obligaciju emisijas 2022. gada Grupa ir gandriz
divkarsojusi savus ienémumus no 68.4 milj. EUR lidz 121 milj.
EUR 2024. gada, ko veicindja gan eso$o segmentu organiska
attistiba, gan veiksmigie M&A darijjumi. lenémumi 2025. gada
pirmaja pusé sasniedza 68.6 milj. eiro (+23.2% g/qg).

Papildus ienémumu pieaugumam, kops 2022. gada Grupa ir
palielingjusi EBITDA par 129%, sasniedzot 25.5 milj. EUR 2024.
gada. 2025. gada pirmaja pusé EBITDA sasniedza 16.3 milj. EUR
(+34.6% g/9).

Pateicoties konsekventam fokusam uz efektivitates uzlabosanu
un ieguldijumiem tehnologijas, EBITDA rentabilitate pieaugusi
no 16.3% 2022. gada lidz 23.8% 2025. gada pirmaja pusgada.
Neskatoties uz spécigo izaugsmi, Grupa ir saglabajusi stabilu
finansu stavokli - pasu kapitala raditajs 535% un tiras
paradsaistibas/EBITDA 0.08x uz 2025. gada 30. janiju -
pateicoties akcionaru konsekventai lielakas pelnas dalas
ieguldiSanai uznémuma. Tas ari ir rezulté&jies ievérojama naudas
lidzeklu uzkrajuma 27.3 milj. EUR apméra (ém 2025), nostadot
Grupu labvéliga pozicija izaugsmes veicinasanai.

Nozimiga dala Grupas aktivu ir pamatlidzekli - zeme, ékas ar
visam nepiecieSamajam atlaujam un specializétais aprikojums
(atkritumu savakSanas automasinas, skirosanas linijas u.c.) - kas
veido 28% no kopéjiem aktiviem. Papildu 9% veido lietosanas
tiesibu aktivi, kas ietver razZoSanas iekartu, automasinu un
tehnikas ilgtermina nomas ligumus. Salidzinosi liela nematerialo
aktivu dala (11%) galvenokart atspogulo nematerialo vértibu no
Grupas M&A darijumiem.
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Svarigakie finansu raditgji

I 2022 2023 2024 6m 2024 6m 2025
Bifermti SR (auditetie) (auditétie) (auditétie) (neaudit) (neaudit.)
lenémumi 68.4 102.0 1211 55.6 68.6
EBITDA 11 19.9 255 121 163
EBITDA. = 163 % 19.5 % 211 % 21.8 % 238 %
rentabilitate
Tira pelna 53 102 135 7.4 93
Aktivi 79.9 91.2 104.5 926 6.2
Pamatlidzekli 227 257 292 347 327
Naudas 182 204 223 218 273
lidzekli
Pasu kapitals 383 46.5 537 519 62.1
Tiras
paradsaistibas 28 12 6 02 23
Procentu
seguma 37.0x 1.2x 12.7x 12.2x 16.0x
raditajs
Tiras
paradsaistibas 0.3x 0.1x 0.1x 0.0x 0.1x
/EBITDA
Pasu kapitdla ;60 5109  513% | 560%  535%

raditajs

Pelnas sadalijums (miljoni EUR)

255 I

2022 2023 2024 6m 2024  6m 2025
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lenémumu sadalijums pa biznesa
segmentiem’ (2025.g. junijs)
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'Grupas sniegto pakalpojumu apjoma grafisko attélojumu skatiet nGkamas lapas apaksa.
Avots: CleanR Grupas finansu parskati un prezentacijas



CleanR Grupas obligaciju emisija

Obligaciju nosacijumi

Emitents

Instrumenta veids

Piedavajumaveids  Publisks piedavajums 2. Diversificéta un stabila ienémumu baze, pateicoties
40+ sniegtajiem pakalpojumiem 61 000+ privata un
ISIN LVO0000107365 publiska sektora klientiem
Programmas 3. Spéciga izaugsme ar zemu tiro paradsaistibu raditaju:
apjoms 50 000 000 EUR no 2021. lidz 2024. gadam ienémumi pieauga par vidé&ji
. . 23% gada, vienlaikus saglabajot minimalu tiro
Pirma emisija 15000 000 EUR paradsaistibu raditaju: 0.06x 2024. gada
Kupona likme 6.5% 4. Pieredzgjis industrijas konsolidators: kop$ 2014. gada,
) o B Grupa ir veikusi vairak ka 8 veiksmigus M&A darijumus
Kupona izmaksa Reizi ceturksni X X . L .
5. Aprites ekonomikas un ESG jomas lideris Latvija, radot

Dzésanas termins

Nominalvértiba &
min. investicija

AS CleanR Grupa (Latvija)

Nenodrosinatas obligacijas

4 gadi
1000 EUR

= Piedavajums LVO000802676
obligacionariem esosas

Il

o CLEANR
GRUPA

Galvenie ieguldijuma aspekti

1.

Viena no Latvija vadosajam vides pakalpojumu
grupam, piedavajot pilnu atkritumu apsaimniekosanas
ciklu

pievienoto vértibu viscaur piegades kédei

Finanséjuma struktira un obligaciju emisija

Grupai ir konservativa finansé$anas politika, kas nodrosina
spécigu bilanci - pasu kapitala Tpatsvars konsekventi parsniedz
50 %.

A.pm_alrlas obligacijas apmainit pret Lielako dalu Grupas finansu saistibu veido nomas ligumi, kas ir
piedavajums jaunajam (apmaina 1) piemérotakais  finanséjuma veids gan specializétajam
= Pilna alokacija ' transporta parkam,v gan razoSanas aktiviem (pieméram,
SkiroSanas linijam). SI pieeja nosaka zemu banku aizdevumu
Pamatsummas . - Ipatsvaru Grupas finanséjuma struktura.
Termina beigas, bullet o o )
atmaksa ’ Grupa obligacijas uzskata par piemérotako instrumentu
B B B ilgtermina izaugsmes un investiciju stratégijas istenosanai,
1. gada bez opcijas, @103 % 2. gada, tostarp M&A darfjumiem, jo atskiriba no banku finanséjuma
Call Opciia @102 % 3. gada, @101 % 4. gada, obligacijas nodrosina lielaku darfjjumu atrumu un elastibu.
pcy @100 % pedejos 6 meénesus pirms Tadé| Grupa uzsak jaunu lidz 50 mil. EUR obligaciju
dzésanas programmu. Pirma emisija refinansés esosas 15 miljonu EUR
obligacijas (termins - 2025. gada 9. decembris), savukart
Kontroles Maina’ Izsleg$ana no turpmakas emisijas tiks izmantotas Grupas ilgtermina
Put Opcija Birzas vai Neveiksmiga Kotacija investiciju un izaugsmes stratégijas istenosanai, tostarp M&A.
@101% Pirmaja emisija bus ieklauts apmainas piedavajums esosajiem
obligacionariem, nodrosinot viniem iespé&ju sanemt pilnu
= Pasu kapitala raditajs = 30 % alokaciju, ja tie piedalas apmaina.
Kovenantes! = Procentu seguma raditajs = 3.0x Finansejuma struktura (2025.g. junijs)

Lidzeklu izlietojums
leklausana birza

Organizators

Juridiskais

= Tiras paradsaistibas/ EBITDA <
3.5%

EsoSo obligaciju refinanseSana

Nasdaq Riga Regulétais tirgus 3
ménesu laika péc emisijas

Signet Bank AS

m Pasu kapitals

m Obligacijas

= Nomas saistibas

m Paradi piegadatajiem
Nakamo periodu ienémumi

m Citas saistibas’

Pasu kapitala un tira parada raditaju attistiba

ZAB Eversheds Sutherland Bitans 9
konsultants o 51.0% 51.3% | 53.5%
| : . 47.9% |
nvestoru interesu . ..
= o, CSC Group (Zviedrija)

parstavis
'Pilns saraksts ar kovenantém un nosacijumiem pieejams Pamatprospektd un |
Galigajos Noteikumos

2022 2023 2024 6m'25

CleanR Grupas sniegtie pakalpojumi

mmmm Pasu kapitala raditajs, % ==@==Tirais parads/EBITDA, x

O CLEANR GRUPA

Atkritumu apsaimniekoSana — savaksana, skiroSana, parstr
[
Sadzives atkritumu Komercialie un Skirosana, parstrade Paplasinata razotaju
apsaimniekosana industrialie atkritumi un tirdznieciba atbildibas sistéma

cleanr Lautus vizii urban

[@)] AL JosTA

RaZzotaju atbildibas

Atkritumu parstrade un

apsaimniekosana Riga, atkritumu regeneracija sistémas uznemums
un citas pilsétas apsaimniekosana m
viDES clearit VIDES
i RESURSU J S .
. ey verso e\ Regionalas vides uzturésana

Sadzives atkritumu Medicinas un bistamo Telpu uzkopsana Pilsétvides uzturésana

Sadzives atkritumu
Skirosana

Industrialo un
bavniecibas atkritumu
apsaimniekosana

Sadzives atkritumu
apsaimniekosana
Liepaja

Regionalas vides uzturésana

Tietver uzkrdtads saistibas, dzivojamo maju uzkrajuma fondu un citas lidziga rakstura saistibas
Avots: Vadibas sniegtie Finansu parskati un informacija



Sals’Eivbu atruna un informacijas O SR |y
atklasana

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lieto3anai saistiba ar planoto AS CleanR
Grupa (turpmak — Emitents) obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai dal€ji pavairot vai izplatit
treSajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos nolUkos. Obligacijam ir savs Pamatprospekts, kurs janem véra pirms ieguldijumu
[éemuma pienemsanas. Potencialajam iegulditajam nevajadzétu pienemt ieguldijumu lémumu, pamatojoties tikai uz So
Prezentaciju. Apmeklgjot tikSanos, kuras laika tiek prezentéta S Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, JUs piekritat ievérot
turpmak izklastitos noteikumus un ierobezojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija $aja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza Emitents, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var
tikt precizéta, pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas So Prezentaciju korigét vai labot jebkadas
atklatas neprecizitates. Saja Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini iegtti no avotiem, kas tiek uzskatiti par
uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu apliecinajumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par Sis informacijas precizitati, pilnigumu
un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta padreizéjam prognozeém un pienémumiem un
ietver zinamus un nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializ€joties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var
butiski atskirties no Sados apgalvojumos paustajiem vai netiesSi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir versti
uz nakotni, tadi vardi ka “meérki”, "sagaida”, “paredz’, “grasas”, “plano", “uzskata", “verté”, “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni
domati, lai noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzéti
personiskai lietoSanai un tikai ka orientéjosa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finandu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasSiem sava
izpéte par iespé&jamiem juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veikSanu tajas.
Nekas $aja Prezentacija nav skaidrojams ka ieguldijumu konsultaciju sniegSana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizvérte ieguldijuma piemérotiba, nemot vera savus apstak|us. Potencialajam iegulditajam
vajadzetu but: (l) pietiekamam zinasanam un pieredzei, zinasanam par un pieejai atbilstoSiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni
izvertét un pilniba izprast So ieguldijumu iespéju lidz ar tas priekSrocibam un riskiem, ka ari 81 ieguldijuma ietekmi uz legulditaja
kopéjo ieguldijumu portfeli; (i) pietiekamiem finansu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar 5o ieguldijumu
saistitos riskus. Ja JUs Saubaties par ieguldisanu Obligacijas, Jums vajadzétu griezties péc konsultacijas pie kvalificeta neatkariga
konsultanta.

Visparigi ierobezojumi un izplatiSsana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kurd $ads
piedavajums vai aicinajums nav atlauts, vai jebkurai personai, kurai 3adu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs
gadu ierobezojumu parkapums var sajas valstis nozimét attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu.
legulditajiem nepiecieSams iegut informaciju par sadiem ierobezojumiem un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju
Emitentam. Pienemot $o Prezentaciju, tas sanéméjs apliecina un garanté, ka vins/vina ir persona, kurai $o Prezentaciju atlauts
nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdosanas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklajams nevienai citai
personai un ta nav lietojama nevienam citam nolGkam, un jebkurai citai So Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzétu uz to
palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no Emitenta.

lepazistoties ar So materialu, ir iesp&jama interesu konflikta situacija ar Signet Bank AS. Vairak informacijas par Finansu
instrumentu tirgus direktivu (MiFID) pieejama musu timeklvietné: https//signetbank.com/mifidy/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstoSi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to
intereses var but pretruna ar citu Obligaciju turétaju interesem.

Risku faktori

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenais riski, kas ietekmé& Emitentu, ir
makroekonomiskais risks, geopolitiskais risks, reguléjuma risks, vides nozares reguléjuma risks, nodoklu risks, klimata parejas
risks, nozares pieprasijuma risks, mainoties atkritumu apjomam, konkurences un tirgl ienaksanas risks, degvielas un energijas
tirgus svarstibu risks, ligumu struktdras un publisko klientu risks, darba tirgus un cilvékkapitala risks, tehnologiju un sistému risks,
iegades un integracijas risks, operacionalais un iekséjo kontrolu ierobezojumu risks, apdrosinasanas seguma risks, darfjjumu
partneru un kreditrisks, tiesvedibas risks un vides atbildibas risks.

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus, kas saistiti ar parada vértspapiriem: likviditates risks, ar
nenodrosinatiem vértspapiriem saistitie riski, atmaksas risks, nodrosingjuma agenta risks, piedavajuma atcelSanas un izslégsanas
no birZas risks, cenas risks, pirmstermina atmaksas risks, obligacionaru sapulces un vairakuma obligacionaru rezolUcijas risks un
nodoklu risks.

Saja sadala noraditie riski var samazinat Emitenta sp&ju segt savas saistibas un sliktakaja scenarija var izraisit uznémuma
maksatnespéju. Saja sadala nav nosaukti visi riski, kuri var ietekmét Emitentu.


https://signetbank.com/mifid/
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