Eleving Group obligaciju emisija

5 gadu 250 milj. eiro 9.5-10.75% obligacijas

Par Eleving Group

ir viens no
patérina

Eleving Group S.A. (Grupa), dibinats 2012. gada,
lielakajiem  transportlidzeklu finanséSanas un
kreditéSanas pakalpojumu sniedze&jiem Eiropa.

Grupa darbojas divos galvenajos segmentos (auto finansésana
un patérétaju finansésana), no kuriem auto finansésana veido
gandriz 2/3 no Grupas neto aizdevumu portfela. Aktivu
nodrosinatais finanséjums veido 64% no portfela, kas liecina, ka
lielaka dala aizdevumu ir nodrosinati.

Grupa piedava savus pakalpojumus 16 valstis, trijos kontinentos,
un 381 Jeografiska diversifikacija palidz samazinat tirgus
koncentracijas riskus un pastiprina Grupas finansu stabilitati.

2024. gada Grupa veica lielako akciju piedavajumu (IPO) Nasdaqg
Riga vesture, piesaistot EUR 29m no 47 institucionaliem
investoriem, kas veidoja 72% no kopéja pieprasijuma, savukart
atlikuSo pieprasijumu (28%) veidoja 4,466 privatie investori.
Grupas pasreizéja tirgus kapitalizacija sasniedz EUR 20Tm.

Lielakie akcionari ir Cetri sakotnéjie dibinataji, kuriem pieder
74.6% no Grupas akcijam, briva apgroziba Birza ir 18.6%, bet
paréjas akcijas pieder pasreizéjiem un bijusajiem darbiniekiem.

Reitingu agentUra Fitch Ratings ir paaugstinajusi Grupas
kreditreitingu no “B” ar stabilu perspektivu uz “B” ar pozitivu
perspektivu,  atspogulojot  nemainigu rentabilitati un
operacionalas darbibas kvalitati.

Biznesa parskats

Grupas produktus var sadalit 3 kategorijas: tradicionalie lizinga
produkti, elastigie un uz abonésanu balstitie pakalpojumi un
patérina kreditu produkti.

Tradicionalie lizinga produkti sniedz iespeju finansét lietotus
automobilus pret tiem ka kilu, kuru ipaSumtiesibas péc lizinga
maksajumu veikSanas tiek nodotas klientam. Segments sastada
43.5% no Grupas tira kreditportfela.

Elastigie un uz abonésanu balstitie produkti galvenokart ietver
«rent-to-buy» risindjumus un aizdevumus jauniem un trisritenu
motocikliem, ko klienti izmnanto savai saimnieciskai darbibai, lai
gltu ienakumus. Segments veido 20.7% no Grupas tira
kreditportfela.

Patérétaju  kreditéSanas segmenta galvenais produkts ir
ilgtermina aizdevums ar regulariem, fiksétiem ikménesa
maksajumiem. Segments sastada 35.8% no tira kreditportfela.

Lai gan attistibas tirgi saglaba ievérojamas izaugsmes iespégjas,
lielaka dala no portfela ir izvietota attistitajas valstis. Lielaka
kreditportfela ekspozicija ir Rumanija (12.9% no kopé&ja portfela),
Kenija (11.7%), Albanija (10.2%) un Lietuva (7.7%).

Gan transportlidzeklu, gan patérina segmentos vérojama laba
kreditportfelu kvalitate — NPL raditajs (35+ dienas kavétie krediti
/ auto kreditportfelis) 2025. gada pirmaja pusgada ir krities no
6.1% lidz 5.5% transportlidzeklu finansésanas biznesa un palicis
stabils 4.4% patérétaju finansésanas segmenta (90+ dienas
kavétie krediti / patérétdju kreditportfelis), salidzinajuma ar
2024. gadu.

Finansu raditaji

No 2016. lidz 2024. gadam Grupa sashiedza ikgadéjo vidéjo
(CAGR) kreditportfela izaugsmi 25% apmeéra, kas skaidrojams ar
ienaksanu jaunos tirgos un kreditportfela kvalitates uzlabojumu.

Elastigie un uz abonéSanu balstitie produkti 2025. gada
pirmajos seSos meénesSos nodrosindja 27.5 miljonu eiro
ienémumus, kas ir par 38.2% vairak neka 2024. gada pirmajos
seSos ménesos. Vidéjais gada ienesigums kopéja portfell 2025.
gada pirmajos seSos ménesos bija 63.0%.

Grupas EBITDA! 2025. gada pirmajos seSos ménesos bija 45.3
miljoni eiro, kas ir par 3.9% vairak neka attiecigaja parskata
perioda pirms gada.

Kopéja tira pelna pirms partrauktajam darbibam pirmajos seSos
2025. gada ménesos sasniedza 15.2 miljonus eiro.
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Svarigakie finansu raditaji

milj. EUR 2022 2023 2024 22344 22'315
lenémumi 1757 1893 2166 | 102.0 n7.1
EBITDA! 65.6 77.5 89.8 43.6 453
EBITDA rentabilitate 37% 41% 41% 43% 39%
Eérftgeljﬂfa?;:;n:iarbibém 147 220 288 14.6 152
Tirais kreditportfelis 293.0 3203 3712 | 3425 3752
Nauda 12.8 275 345 276 258
Pasu kapitals? 72.6 82.0 108.2 87.7 96.7
Kopéjas paradsaistibas 2615 3106 3277 | 3100 3532
Tiras paradsaistibas 2477 2831 2932 | 2825 3274
1Ksa?)}:itaIiza?n:ijas raditajs3 > 6% 26%  29% | 26%  26%
FBoA /I Procentu 24x  23x 24x | 24x  23x
Thas pa ’fgiaimbas / 38 37x 33x | 33x  36x

1 Korigéta ar vienreizéjiem izdevumiem, pieméram,
meitasuznémumu norakstisanu, obligaciju refinansésanas
izmaksam un mazakumakcionaru lidzdalibu

2 leskaitot akciondru aizdevumus (sakot ar 2024. gada
beigdm akciondru aizdevumu vairs nav)

3 Korigétais pasu kapitals / Neto aizdevumu portfelis
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Eleving Group obligaciju emisija

5 gadu 250 milj. eiro 9.5-10.75% obligacijas

Obligaciju nosacijumi

Emitents

Instrumenta veids

ISIN

Piedavajuma veids

Garantijas un kilas

Emisijas apjoms
Kupona likme

Eleving Group S.A. (Luksemburga)
Augstaka ranga nodrosinatas
eiroobligacijas (Senior secured)
XS3167361651

Publiskais piedavajums Baltija,
Luksemburga un Vacija,
institucionalais piedavajums citur
Korporativas garantijas no grupas
meitasuznémumiem un atsevisku
grupas uznémumu akcijas un
debitoru portfelu kilas!

EUR 250,000,000

9.5-10.75%, fikséta, reizi pusgada

Termins 5 gadi (24.10.2030)
Pamatsummas Termina beigas, bullet
atmaksa '
+ Lidz 24.10.2027 - Make Whole
Amount
N0 24.10.2027 lidz 24.10.2028 -
. @104.75%
Call Opcija - No 24102028 lidz 0110.2029 -
@102.375%
+ No 01.10.2029 lidz termina
beigam - @100%
Put Opcija @101% pie Kontroles mainas
Nominalvertiba EUR 1,000
Minimala investicija EUR 1,000

leklausana birza

Nasdag Riga (Regulétais Tirgus) un
Frankfurtes Fondu Birza (Regulétais
Tirgus)

+  Esoso obligaciju refinansésana

Lidzeklu S i >
v +  Visparégjo korporativo mérku
izlietojums fi i '
inansésana
+  Kapitalizacijas raditajs min 15.0%
Kovenantes? *  ICR min125x

Organizators

+ Tiras paradsaistibas/ EBITDA < 6x
DNB Carnegie (Zviedrija)

Gottex Brokers (Sveice), BCP
Lidz-organizatori Securities  (ASV), Signet Bank
(Latvija)

Publisks piedavajums EUR 150,000,000, 9.50% augstaka
ranga nodrosinatu obligaciju turétajiem (ISIN
XS2393240887, termins 2026. gada 18. oktobris) par
esoso obligaciju apmainu pret jaunajam obligacijam (1:1
apmaina)

Kreditportfelis un kapitalizacijas raditajs

400

300

200

100

0

mmm Tirais kreditportfelis, EUR m ==@== Kapitalizacijas raditajs, %

Piezimes: 1 Pilns galvotaju un kilas devéju saraksts pieejams Prospekta
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2 Pilns kovenansu saraksts pieejams Prospektd
Finansu parskati un vadibas sniegta informdcija
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Galvenie ieguldijuma aspekti

1.

Liela diversifikacija 16 valstis, kas ievérojami
samazina tirgus risku

Nodrosinatu obligaciju emisija - obligacijas
nodroSinatas ar  debitoru  paradiem un
garantijam no izvélétiem meitas uznémumiem

Stabils ienakumu un rentabilitates pieaugums
ar pievilcigu ienesigumu obligaciju investoriem
Fitch Ratings pieskirta reitinga uzlabojums no
“B" ar stabilu perspektivu uz “B" ar pozitivu
perspektivu , kas apliecina finansu stabilitati
Pieredzéjis emitents, kas ar ievérojamu rezervi
izpilda noteiktas kovenantes

Kotéts uznémums ar tirgus kapitalizaciju EUR
20Im, kura akciju piedavajums bija lielakais
Nasdaq Riga vesturée

Finanséjuma profils un obligaciju emisija

Grupa ir pieredzéjis emitents gan Baltijas, gan
starptautiskajos kapitala tirgos, kurs ir veicis 5 veiksmigas
obligaciju dzéSanas, un Sobrid divas Grupas emisijas ir
ieklautas Birza.

Lielaka dala Grupas aiznémumu ir eiroobligaciju veida
(aptuveni 66% no kopé&ja parada), no kuriem EUR 150m ir
ar dzéSanas terminu 2026. gada 4. ceturksni (tiks
refinanséts).

Finanséjuma piesaistei papildus tiek izmantota P2P
aizdevumu platforma Mintos, kas sastada aptuveni 14% no
kopéja paradsaistibu apjoma.

Obligaciju emisija tiks veikta publiska piedavajuma veida
visas Baltijas valstis, Luksemburga un Vacija un
institucionala piedavajuma veida citur, péc tam obligacijas
tiks ieklautas Frankfurtes Fondu Birza un Nasdag Riga
Regulétaja tirgu.

EsoSiem obligaciju turétajiem (ISIN XS2393240887,
termins 2026. gada 18. oktobris) ir pieejams apmainas
piedavajums uz jaunajam obligacijam.

lenémumi no obligaciju emisijas tiks novirziti esoSo
obligaciju refinanséSanai un visparéjo korporativo mérku
finansésanai.

Fitch Ratings reitinga agentlra ir paaugstinajusi Grupas
kreditreitingu no “B” ar stabilu perspektivu uz “B" ar
pozitivu perspektivu, stiprinot Grupas reputaciju investoru
vida.

Paradsaistibu profils (milj. EUR)
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Saistibu atruna, informacijas atklasana _, . ..
HEleving |H|

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lieto$anai saistiba ar planoto Eleving Group SA. (turpmak — Emitents)
obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai dal€ji pavairot vai izplatit treSajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos nolikos. Obligacijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldijumu Imuma pienemsanas.
Potencialajam iegulditajam nevajadzetu pienemt ieguldijumu lémumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Apmeklgjot tiksanos, kuras laika tiek
prezentéta & Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, JUs piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un ierobezojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija Saja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza Emitents, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt precizéta, pilnveidota,
parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas %o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja Prezentacija ieklautie fakti,
informacija, viedokli un aprekini iegdti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu apliecinajumi vai garantijas, tiesi vai
netiesi, par Sis informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta padreiz&jam prognozeém un pienémumiem un ietver zindmus un nezinamus
riskus un nenoteiktibu, kuriem materializejoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var batiski atskirties no §ados apgalvojumos paustajiem vai netiesi
noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir versti uz nakotni, tadi vardi ka “mérki”, "sagaida”, “paredz’, “grasas’, “plano", “uzskata", “verte”,
“pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija pausta informécija un viedokli
paredzéti personiskai lietoSanai un tikai ka orientéjosa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisky, finanu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par iesp&jamiem
Jjuridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veikSanu tajas. Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka ieguldijumu
konsultaciju sniegsana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizverté ieguldijuma piemeérotiba, nemot vera savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzétu bat: (1)
pietiekamam zinaSanam un pieredzei, zinaSanam par un pieejai atbilstoSiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvértét un pilniba izprast So ieguldijumu
iespéju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari §i ieguldijuma ietekmi uz legulditdja kopéjo ieguldijumu portfeli; (i) pietiekamiem finansu resursiem un
likviditatei, lai spétu uznemties visus ar 5o ieguldijumu saistitos riskus. Ja JUs Saubaties par ieguldisSanu Obligacijas, Jums vajadzétu griezties péc konsultacijas
pie kvalificéta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobezojumi un izplatisana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicindjums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kurd ads piedavajums vai aicinajums nav
atlauts, vai jebkurai personai, kurai $adu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobezojumu parkapums var Sajas valstis nozimet
attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. legulditajiem nepiecieSams iegut informaciju par $adiem ierobeZojumiem un gadijuma,
ja tadi pastav, atgriezt 3o Prezentaciju Emitentam. Pienemot o Prezentaciju, tas sanéméjs apliecina un garanté, ka vind/vina ir persona, kurai 3o Prezentaciju
atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdoanas hormas. Sis Prezentacijas saturs nav atklajams nevienai citai personai un ta nav
lietojama nevienam citam nolGkam, un jebkurai citai So Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzéetu uz to palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no Emitenta.

lepazistoties ar So materialu, ir iespéjama interesu konflikta situacija ar Signet Bank AS. Vairak informacijas par Finansu instrumentu tirgus direktivu (MiFID)
pieejarma musu timeklvietné: https//www.signetbank.corm/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var bit pretruna ar citu
Obligaciju turétaju interesém.

Riska faktori

leguldot lidzekl|us obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenais riski, kas iestekmé Eleving Group SA,, ir: Grupa var saskarties ar gratibam,
novertejot potencialo klientu kreditrisku; Grupa ir paklauta riskam, ka tas klienti vai citi ligumpartneri var neizpildit savas saistibas vai ka tas klientu vai citu
ligumpartneru kreditkvalitate var pasliktinaties; atlikusas vértibas vai atgriezto transportlidzek|u pardoSanas ienémumu samazinasanas var butiski negativi
ietekmét Grupas finansu lizinga, lietotu automobilu nomas un pardosanas un atpakalnomas nodrosinajuma vertibu; Grupas darbiba dazadas valstis ir
paklauta valGtas mainas riskam; batiskas izmainas riska parakstisanas standartos; Grupas darbiba ir atkariga no informacijas tehnologiju sistémam; Grupas
portfela turpmaka papladinasanas arvien lielaka méra ir atkariga no tas spéjas iegut pietiekamu finanséjumu; Grupas darbiba ir atkariga no treSo personu,
pieméram, banku, viet&jo patérina kreditu agentdru, IT pakalpojumu sniedz&ju un paradu piedzinas agentdru, sniegtajiem pakalpojumiem; Grupas
pasreizéja procentu likmju starpiba nakotné var samazinaties, kas varétu samazinat tas rentabilitati; Grupas spéja atglt nesamaksatos paradus var
pasliktinaties, ja palielinasies to klientu skaits, kuriem tiek piemérotas personiskas maksatnespéjas procedlras, Grupa darbojas nozaré, kas attistas, tapéc ir
grdti novértét tas nakotnes izredzes un var palielinat risku, ka ta nebus veiksmiga; Grupa var veikt iegades vai veikt uznémeéjdarbibas apvienosanu, kas
izradisies neveiksmiga, vai ari noslogot vai novirzit tas resursus; strauja izaugsme un paplasinasanas var radit ievérojamu slodzi Grupas vadibas un darbibas
resursiem un var bt darga; kaitéjums Grupas reputacijai un zimolam vai pakalpojumu kvalitates pasliktinasanas var kavét tas spéju piesaistit jaunus klientus
un noturét esosos klientus; Grupas darbibas starptautiskais mérogs var palielinat izmaksas; Grupas jaunu produktu un pakalpojumu ievieSana var nebut
veiksmiga; Grupas darbiba ir atkariga no stratégiski izvietotu filialu klatbutnes; Grupas darbiba ir atkariga no marketinga partneriem, kas palidz tai iegtt
Jjaunus klientus; Grupas transportlidzeklu finanséSanas uznémeéjdarbiba ir atkariga no partneribam (piem. g. transportlidzekl|u dileriem) un brokeriem, kas
palidz iegldt jaunus klientus; pieprasijuma samazinasanas péc Grupas finansu produktiem un nespéja pielagoties $adam samazinajumam var izraisit
ienémumu zaudéjumus; Grupa var nespét aizsargat savas patentétas tehnologdijas vai sekot Iidzi konkurentu tehnologijam, un Grupa var klGt par pre¢u
Zimju parkapumu un intelektuala fpaSuma stridu objektu, kuru aizsardziba ir darga un var kaitét tas uznéméjdarbibai un darbibas rezultatiem; Grupa ir
paklauta kiberdroSibas riskiemn un droSibas parkapumiem, un tai var rasties arvien lielakas izmaksas, censoties samazinat Sos riskus un reagét uz
kiberincidentiem; Grupas panakumi ir atkarigi no tas vadibas un darbiniekiem, ka ari no tas spéjas piesaistit un noturét kvalificétus darbiniekus; ja Grupai
neizdosies geografiski diversificét un paplasinat savu darbibu un klientu bazi, tas uznémeéjdarbiba var tikt negativi ietekméta; nespéja sekot lidzi straujajam
izmainam e-komercija un interneta izmanto$ana un regul&juma var kaitét Grupas uznéméjdarbibai; bltiskas, straujas vai neparedzétas ekonomiskas vai
politiskas parmainas valstis, kuras darbojas Grupa, var samazinat pieprasijumu péc tas produktiem un pakalpojumiem un samazinat ienakumus; nestabila
normativa un tiesiska baze un nestabilitate jaunajas tirgus ekonomikas valstis, kuras darbojas Grupa, var samazinat pieprasijumu péc tas produktiem un
pakalpojumiem un samazinat ienakumus; Grupas darbiba var tikt paklauta pilsonu nemieriem un citiem uzneémeéjdarbibas traucejumiem, kas var negativi
ietekmét tas nakotnes ienakumus un finansialo stavokli, ka ari palielinat tas izmaksas un izdevumus; riski, kas saistiti ar Grupas finansu stavokli; juridiskais un
regulativais risks; ieks€jas kontroles risks.

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus, kas saistiti ar parada vértspapiriem: Grupa var nespét radit pietiekamu naudas
lidzeklu apjomu, lai apkalpotu visus savus paradsaistibas, tostarp Obligacijas, un var bt spiesta veikt citas darbibas, lai izpilditu savas saistibas saskana ar
parada ligumiem, kas var izradities neveiksmigas; Grupa var nespét atmaksat vai atpirkt Obligacijas to dzéSanas termin3; attiecigie maksatnespéjas un
administrativie likumi var nebut tik labveligi kreditoriem, tostarp turétajiem; obligacijam pieskirtais kreditreitings var neatspogulot visus ar ieguldijumiem
obligacijas saistitos riskus; iegulditaji, veicot ieguldijumus Obligacijas, var saskarties ar arvalstu valltas risku; Grupa var izvéléties atpirkt vai izpirkt Obligacijas,
kad dominéjosas procentu likmes ir salidzinosi zemas, tostarp veicot pirkumus atklata tirgG; procentu likmju pieaugums var izraisit Obligaciju relativas
vértibas samazinasanos; Obligacijas bus strukturali pakartotas visam paradsaistibam, kas ir Grupas esoSajiem vai nakotnes meitasuznémumiem, kuri nav vai
neklGst par Obligaciju galvotajiem; Emitents ir uznémums, kam nav savas ienakumus radoSas darbibas un kas ir atkarigs no Grupas darbibas uznémumu
naudas lidzekliem, lai varétu veikt maksajumus par Obligacijam; procentu likmju pieaugums var izraisit Obligaciju relativas vértibas samazinasanos, riski, kas
saistiti ar kopéjo zinoSanas standartu; obligacijam nav izveidota tirdzniecibas tirgus; obligaciju nodosana ir ierobezota saskana ar ASV Veértspapiru likumu, kas
var negativi ietekmét to likviditati un cenu, par kadu tas var tikt pardotas; riski, kas saistiti ar darjjuma vertspapiriemn, garantijam un drodibas agenta ligumu;
riski, kas saistiti ar apmainas piedavajumu.

Saja sadala noraditie riski var samazinat Eleving Group SA. sp&ju segt savas saistibas un sliktakaja scenarija var izraisit uznémuma maksatnespéju. Saja
sadala nav nosaukti visi riski, kuri var ietekmét Eleving Group SA.


https://www.signetbank.com/mifid/
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