L. J. Linen obligaciju emisija

lespéja ieguldit Eiropas vadosa lauksaimniecibas produktu

tirgotaja obligacijas ar likmi 11%

Par L. J. Linen

SIA L. 3J. Linen (Grupa) ir gimenes B2B lauksaimniecibas
produktu tirdzniecibas uznémums, kas darbojas 4 kontinentos
un vairak neka 50 valstis. Grupai ir 161 piegadatajs un 354 klienti
visa pasaulg, un tas pirmsakumi mekl&jami 1994. gada.

Grupa tirgo dzivnieku izcelsmes produktus un graudus, kas tiek
plasi izmantoti dzivnieku bariba, organiskaja méslojuma,
majdzivnieku bariba, ddeni audzétu dzivnieku barib3a,
biodizeldegviela un kosmétika.

LJ. Linen sniedz piegades pakalpojumus «no durvim lidz
durvim», piedavajot klientiem visa pasaulé iepirkSanu, kvalitates
parvaldibu, logistiku, uzglabasanu, muito$anu, piegades kédes
finansésanu.

Grupa ir kluvusi par vienu no vadoSajiem Eiropas tirgus
dalibniekiem $aja segmenta un ir izveidojusi plasu piegadataju
un klientu tiklu. Ta ka Grupa ir nostiprinajusies Eiropa, Azija un
Afrika, ta ir unikala pozicija, lai piedavatu “drosu tiltu”, kas
savieno Eiropas piegadatajus un Afrikas un Azijas klientus,
tadéjadi radot spécigu pamatu turpmakai attistibai.

Grupa pilniba pieder tas dibinatajam un valdes prieksseédétajam
Janim Kulikovskim. Vadibas komandu veido gimenes locekli un
tirgus profesionali, kuriem visiem ir ievérojama pieredze $aja
nozare.

Biznesa parskats

Grupa iepérk preces no gandriz visiem dzivnieku olbaltumvielu
un tauku razotajiem ES, un tas galvenie piegadataji ir Saria un
Darling Ingredients - divi no lielakajiem pasaules razotajiem.

Grupas piedavajums aptver tris galvenas produktu kategorijas:
parstradatas dzivnieku olbaltumvielas, dzivnieku tauki, un sojas
pupas un kukurdza. Parstradatas dzivnieku olbaltumvielas 2024.
gada veidoja 98 % no tirgotajam izejvielam.

Apvienojot dzivnieku izcelsmes blakusproduktu parstradatajus
ar dzivnieku partikas un citu pre¢u razotajiem, Grupa veicina
parstradatu dzivnieku olbaltumvielu un tauku izmantosanu.
Sada baribas sastavdalu tirdznieciba atbalsta aprites ekonomiku
un mazina atkaribu no fosila kurinama, nodrosinot videi
draudzigu un ilgtspéjigu uznémeéjdarbibas modeli

Nemot véra plaso geografisko darbibas tvérumu, lielaka dala
Grupas pardosanas apjoma ir ASV dolaros. Lai ierobezotu
valUtas riskus, Grupa izmanto valltas mainas nakotnes
darijumus (forwards), piesaista finanséjumu vietéja valata un /
vai ligumu parakstiSanas bridi pievieno valltas prémiju.

Kops 2022. gada Grupa ir pargajusi no tikai tirdzniecibas (CIF) uz
ari muitosanu un prec¢u uzglabasanu (DDP), piedavajot lielaku
értibu galalietotajiem. Si pareja padara Grupas darbibu
kapitalietilpigaku, jo apgrozamo lidzeklu cikls ir pagarinats,
vienlaikus laujot Grupai palielinat savu konkurétsp&ju un
sasniegt augstaku rentabilitati.

L. J. Linen ir ieguvis GMP+ sertifikatu - augstako ES standartu
produktu izsekojamibai un kvalitates parvaldibai.

Finansu raditaji

Grupas ienémumu izaugsme kop$ 2020. gada ir bijusi 36.6%
gada (CAGR), palielinot apgrozijumu no 16.3 milj. eiro lidz 56.6
milj. eiro 2024. gada.

lenémumu samazinajums 2023. gada, neraugoties uz pardota
apjomu nepartrauktu pieaugumu, ir skaidrojams ar Grupas
tirgoto precu cenu lejupslidi globalajos tirgos.

2022.-2023. gada Grupa pieversas tas juridiskas struktlras un
finanSu optimizacijai, kas ietvéra ar Grupas pamatdarbibu
nesaistitu  veésturisko ieguldijumu  norakstiSanu. Grupas
rentabilitate 2024. gada atkal nostiprinajas, un EBITDA pieauga
vairak neka 4 reizes, sasniedzot 2.8 milj. eiro.

levieSot izmainas uznémuma biznesa modeli, pakapeniski
veidojot savas noliktavas, Grupas debitoru ipatsvars bilances
struktUlra ir samazinajies, savukart krajumu — palielingjies.

Grupa saglaba aiznemto lidzek|u Tpatsvaru zema limeni - 2024.
gada tirais parads / EBITDA bija 12x un procentu seguma
raditajs 7.3x. Pasu kapitala raditajs pedéjo 3 gadu laika ir bijis 33-
37% robezas, tadejadi izpildot visas finansu kovenantes ar drosu
rezervi.
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Svarigakie finansu raditsji

h G bR
lenémumi 63.1 539 56.6
Bruto pelna 10.2 4.6 75
EBITDA 4.0 0.6 2.8
EBITDA ienesigums 6.4% 1.1% 5.0%
Korigéta tira pelna2 29 -0.9 31
Debitoru paradi 131 5.0 6.6
Krajumi 6.0 2.6 6.5
Nauda 1.2 0.8 13
Kopéjie aktivi 22.4 10.8 16.7
Pasu kapitals 73 4.0 5.8
Kopéjas paradsaistibas 32 4. 4.7
Tiras paradsaistibas 21 33 33
Procentu seguma raditajs®> 65.7x 1.2x 7.3x
Tirais parads / EBITDA% 0.5x 5.3x 1.2x
Pasu kapitala raditajs5s 32.6% 36.6% 35.0%

1 Grupas bazes valata ir USD; gan pelnas un zaudéjumu aprékina, gan
bilances dati ir konvertéti uz EUR, izmantojot perioda beigu EUR/USD kursu
2 Korigéts, nemot véra vienreizéjos izdevumus, kas radusies, norakstot divus
vésturiskus ieguldijumus ar Grupas pamatdarbibu nesaistitos uznémumos
3 EBITDA / neto finansu izmaksas

4 Tirais parads / EBITDA

5 Pasu kapitals / kopéjie aktivi

lenémumu un pardota apjoma dinamika
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Galvenie piegadataji un logistikas partneri
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L. J. Linen obligaciju emisija

Obligaciju nosacijumi

Emitents

Instrumenta veids
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Kupona likme
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Termins
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atmaksa

Call opcija

Put opcija
Nominalvértiba
Minimélé
investicija
Kotacija birza

Lidzeklu
izlietojums

Kovenantes!

Organizators

SIA LJ. Linen

Nenodrosinatas (garantéetas)
obligacijas

Slégtais piedavajums

Korporativas garantijas no SIA Jaze
Capital Holdings, SIA Afrifeed,
LIONPRO B.V.

Lidz EUR 8,000,000
Lidz EUR 10,000,000
11.00%

Reizi ménesi

3 gadi

Termina beigas, bullet

= @102% + visus atlikusos gada
kuponus 1. gada laika

= @102% péc 1. gada

= @101% péc 2. gada

= @100% 6 ménesus pirms dzésanas

Kontroles maina - @101%

EUR 1,000
EUR 100,000

Nasdag Riga First North 12 ménesu
laika péc emisijas

Visparigu korporativo nolUku
finansésana

= Procentu seguma raditajs vismaz
3.0x

= Pasu kapitala raditajs vismaz 25%

= Tirais parads/ EBITDA zem 4x
pirmaja gada péc emisijas; zem 3x
péc tam

Signet Bank AS

! Pilns kovenansu saraksts pieejams Emisijas Noteikumos

Aktivu sadalijums

LINEN |H|

Galvenie ieguldijuma aspekti

1.

Vadosais dzivnieku izcelsmes blakusproduktu
tirgotajs Eiropa, kas piedava visplasako
pakalpojumu klastu

Globals eksportétajs uz vairak neka 50 valstim
ar augsti diversificétu klientu bazi

Vairak neka 30 gadu darbibas vésture
ligtspéjigs uznémeéjdarbibas modelis, kas
veicina alternativu proteina avotu izmantosanu
un aprites ekonomiku (circular economy)
Kapitala tirgus pieredze, veiksmigi atmaksajot
iepriekséjas obligacijas 2023. gada.

Jauna obligaciju emisija un finanséjuma
struktira

lenakumi no jaunas obligaciju emisijas tiks iegulditi
apgrozamajos lidzeklos, lai atbalstitu Grupas
turpmako izaugsmi un pareju uz kapitalietilpigaku
uznémeéjdarbibas modeli.

Paslaik Grupa finansé savu darbibu, izmantojot
Tpasnieku lidzeklus, nodrosinato kreditliniju un
nenodrosinatus aizdevumus, un plano ieviest
obligaciju finanséjumu, lai paplasinatu un vél vairak
diversificétu finanséjuma struktdru.

Jaunas obligacijas tiks garantétas ar korporativajam
garantijam, ko sniegs holdinga kompanijas SIA Jaze
Capital Holdings, LIONPRO B.V. un SIA Afrifeed
(meitasuznémums, kas darbojas Afrika).

Signet Bank ir Grupas nodrosinatais kreditors, kas no
ir izsniegusi nodrosinato kreditliniju ar limitu 5.0 milj.
eiro apmera.

lenémumu geografiskais sadalljums (2024)
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Avots: L. J. Linen prezentdacijas un finansu parskati
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Saistibu atruna un informacijas atklasana s Y|

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lietoganai saistiba ar planoto SIA L J. Linen (turpmak — Emitents)
obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai daléji pavairot vai izplatit treSajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos nolakos. Obligacijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldijumu lémuma pienemsanas.
Potencialajam iegulditajam nevajadzétu pienemt ieguldijumu lémumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Apmekligjot tikSanos, kuras laika tiek
prezentéta i Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, JUs piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un ierobezojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija Saja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza SIA L. J. Linen,, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt precizéta,
pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas %o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja Prezentacija
ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini iegdti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, taCu apliecingjumi vai
garantijas, tiesi vai netiesi, par Sis informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreiz&jam prognozém un pienémumiem un ietver zindmus un
nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializejoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var butiski atSkirties no Sados apgalvojumos
paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “meérki”, "sagaida”, “paredz’, “grasas”,

“plano", “uzskata", “verté”, “pienem’”, “tiecas" un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz sadiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija
pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai lietoSanai un tikai ka orient&josa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finandu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par iesp&amiem
juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veiksanu tajas. Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka
jeguldijumu konsultaciju sniegSana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizvérté ieguldijuma piemérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzétu bat: (I)
pietiekamam zinasanam un pieredzei, zinaSanam par un pieejai atbilstoSiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvértét un pilniba izprast So ieguldijumu
iespéju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari 8T ieguldijuma ietekmi uz legulditaja kopéjo ieguldijumu portfeli; (ii) pietiekamiem finansu resursiem un
likviditatei, lai spétu uznemties visus ar $o ieguldijumu saistitos riskus. Ja JUs Saubaties par ieguldiSanu Obligacijas, Jums vajadzétu griezties péc
konsultacijas pie kvalificéta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobeZojumi un izplatiSana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kura §ads piedavajums vai aicinajums nav
atlauts, vai jebkurai personai, kurai $adu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobezojumu parkapums var Sajas valstis nozimét
attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. legulditajiem nepiecieSams iegut informaciju par $adiem ierobezojumiem un
gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt 3o Prezentaciju Emitentam. Pienemot o Prezentaciju, tas sanéméjs apliecina un garantg, ka vind/vina ir persona, kurai
%o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdosanas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklajams nevienai citai
personai un ta nav lietojama nevienam citam nolikam, un jebkurai citai So Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzetu uz to palauties vai balstit uz to
savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no SIA L. J. Linen.

lepazistoties ar So materialu, ir iesp&jama interesu konflikta situacija ar Signet Bank AS. Vairak informacijas par Finansu instrumentu tirgus direktivu
(MIFID) pieejama musu timeklvietné: https//signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var bat pretruna ar
citu Obligaciju turétaju interesem.

Riska faktori

leguldot lidzek|us obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenais riski, kas ietekmé Emitentu, ir: Makroekonomiskas nestabilitates un
geopolitisko norisu ietekme galvenajos eksporta tirgos var negativi ietekmét Emitenta darbibu un finansu raditdjus, Izmainas likumos, noteikumos un
tieslbu aktu piemérosanas pasakumos var negativi ietekmét Emitenta produktus un tirgus, kuros ta darbojas, Pastiprinata geopolitiska spriedze un
sankciju rezimi, jo ipasi saistiba ar Krievijas un Ukrainas konfliktu, var negativi ietekmét Emitenta darbibu un finansu raditajus, Sabiedribas veselibas krizes,
pieméram, pandémijas, var traucét Emitenta darbibu un globalas atbalsta kédes, Emitents ir paklauts riskiem, kas saistiti ar izmainam parnacionalo
organizaciju politiskajos lemumos, kas regulé Emitenta uznéméjdarbibu, Muitas noteikumu izmainas var negativi ietekmét Emitenta spéju efektivi veikt
savu darbibu, Lauksaimniecibas precu cenu svarstibas un izejvielu pieejamiba var negativi iestekmét Emitenta pelnu un naudas pldsmu, ienémumu
koncentracija konkréta regiona var radit risku, neraugoties uz diversificétu galapatérétaju bazi un strukturaliem riska mazinasanas pasakumiem,
paklautiba arvalstu valltas mainas riskam, jo Tpasi jaunajos tirgos, var negativi ietekmét Emitenta rentabilitati, neraugoties uz riska ierobezoSanas
pasakumiem, Emitenta spécigas attiecibas ar piegadatajiem ir bdtiski svarigas tas darbibai, Emitentu apdraud riski, kas saistiti ar krajumu parvaldibu,
tostarp atkariba no treSo pusu noliktavu pakalpojumu sniedzéjiem, Emitentu apdraud riski, kas saistiti ar atkaribu no treso pusu transporta pakalpojumu
sniedzé&jiem, Palielinats finansu sviras efekts péc obligaciju emisijas var ierobezot Emitenta finansialo elastibu un palielinat tas neaizsargatibu pret
nelabvéligiem apstakliem, Neatbilstosi iekséjie procesi vai kontroles mehanismi var paklaut Emitentu darbibas riskiem un neatbilstibai, Visaptverosas
intelektuala Tpasuma aizsardzibas stratégijas trikums var paklaut Emitentu parkapumu riskiem un konkurences prieksrocibu zaudésanai, Atkariba no
pamatpersonala un ierobezojumu trikums péc darba attiecibu partraukSanas var paklaut Emitentu talantu noturésanas un konkurences riskiem, IT
sistemu darbibas trauc&jumi vai klimes un kiberdraudi var batiski pasliktinat Emitenta darbibu un reputaciju, Dabas katastrofas un citi neparedzéti
uznémeéjdarbibas traucéjumi var negativi ietekmét Emitenta darbibu un finanSu stavokli, neskatoties uz esoSajiem arkartas pasakumiem, lzmainas
nodoklu likumos vai papildu hodoklu saistibu uznems3sanas var batiski ietekmét Emitenta finansu stavokli un darbibas rezultatus.

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus, kas saistiti ar parada vertspapiriem: Emitents var saskarties ar refinanséSanas
vai atmaksas riskiem DzéSanas datuma, kas var ietekmét ta spéeju izpildit saistibas saskana ar Obligacijam, Obligacijas ka nenodrosinati instrumenti ir
pakartotas nodrosinatam saistibam un paklauj Obligaciju turétajus lielakam atgdsanas riskam maksatnespéjas gadijuma, Emitents un Garantijas devéji
var uznemties papildu paradsaistibas vai pieskirt Nodrosinajumu, kas var pasliktinat Obligaciju turétaju stavokli un atgtsanas izredzes maksatnespéjas
gadijuma, Obligacijam nav izveidots tirdzniecibas tirgus, Obligaciju cena var but nepastaviga, un Obligaciju tirgus cena var samazinaties zem sakotnéjas
cenas, ko Obligaciju turétaji samaksaja par Obligacijam, Emitents var izvéléties atpirkt vai izpirkt Obligacijas, kad domingjosas procentu likmes ir
salidzinoSi zemas, tostarp veicot pirkumus atklata tirgd, Nodok|u likmju izmainas var ietekmét ar Obligacijam saistitos neto maksajumus, Obligaciju
turétaju vairakuma lemumi var ietekmét Obligaciju turétaju individualas tiesibas, Daziem Obligaciju turétajiem var bat labvéligaki nosacijumi neka
citiem, legulditaji var but paklauti valGtas mainas riskam, ja vini novérté pelnu valdta, kas nav EUR, Pielaide tirdzniecibai First North var tikt noraidita vai
partraukta, kas var ietekmét Obligaciju likviditati un tirgojamibu, Garantiju efektivitate ir atkariga no Garantétaju finansiala stavokla un var bt paklauta
juridiskiem procesualiem ierobezojumiem.

Saja sadala noraditie riski var samazinat Emitenta sp&ju segt savas saistibas un sliktakaja scenarija var izraisit uznémuma maksatnespéju. Saja sadala nav
nosaukti visi riski, kuri var ietekmét Emitentu.


https://signetbank.com/mifid/

