Rigas udens zalo obligaciju emisija Il

lespéja ieguldit ilgtspéjiga infrastruktura saskana

ar Eiropas Zalo obligaciju standartu

Par Rigas udens

Rigas udens ir lielakais Udensapgades un kanalizacijas
pakalpojumu sniedzéjs Latvija, kas rupe€jas par kvalitativu
dzerama Udens piegadi, notekGdenu savakSanu un attirisanu
apkalpojot vairak neka 600,000 iedzivotaju Riga un Pieriga.

Uznémums dibinats 1991. gada, tacu ta vésture aizsakas jau 1620.
gada, kad tas pirmo reizi nodrosinaja Rigas iedzivotajus ar udeni.

Rigas Udens nodarbina 767 darbiniekus ar vidéjo darba stazu
12.8 gadi, kuru darbu stiprina pieredzé&jusi vadibas komanda, kas
nodrosina uznémuma stabilu darbibu.

Uznémums parvalda plasu infrastruktaras tiklu 2,818 km garuma
Riga un tas tuvakaja apkartné.

Uznémums gada iegUst un sagatavo aptuveni 36.6 miljonus m3
dzerama tdens un attira aptuveni 51.3 miljonus m3 notektdenu.

Rigas udens ir Rigas valstspilsétas pasvaldibai piedeross
uznémums. 100% kapitala dalu turétajs ir Rigas valstspilsétas
pasvaldiba.

Starptautiska kreditreitingu agentlra “Moody’'s” 2024. gada
janija Rigas Udenim pieSkirusi augsto A3 reitingu ar stabilu
nakotnes perspektivu, kas apliecina uznémuma finansu
stabilitati un uzticamibu.

Biznesa parskats

Rigas udens sniedz savus pakalpojumus, darbojoties cetras
galvenajas jomas, kas aptver visu Udens aprites ciklu: Gdens
ieguve, udensapgadé, notekidenu savakSana un attirisana.

Sis jomas pilniba regulé Sabiedrisko pakalpojumu regulésanas
komisija (SPRK), kas nosaka tarifu maksimalos apmeérus saskana
ar Latvijas Udenssaimniecibas pakalpojumu likumu.

Udens tiek ieglts no se$am Gdens nemsanas vietam, ieskaitot
virszemes Udenus no Daugavas un pazemes avotiem, kuru
kopéja diennakts jauda parsniedz 210,000 m3.

Péc attirisanas un uzglabasanas udens tiek piegadats klientiem
visa Riga un dazas apkartéjas pasvaldibas, izmantojot 1,536 km
garu Udensvadu tiklu. Uznémums aktivi uztur $o infrastruktdru,
lai nodroSinatu stabilu spiedienu un apjomu.

Notekddeni tiek savakti, izmantojot 1282 km garu centralizétu
kanalizacijas tiklu, ko nodroSina 107 suknu stacijas. Sistéma

apstrada sadzives, rUpnieciskos un lietus notekddenus,
nogadajot tos uz attirisanas iekartam.

Daugavgrivas attiriSanas stacija notekUdeni tiek attiriti,
izmantojot mehaniskos un  biologiskos  procesus, un
blakusprodukti, pieméram, dlnas, tiek izmantoti biogazes
razoSanai. Attiritais Udens tiek drosi novadits jura, pilniba
ieverojot normativos standartus.

Uznémums apkalpo vairak neka 24,000 objektu, tostarp

savrupmajas, daudzdzivoklu majas un nedzivojamas é&kas,
pieméram, uznémumus un valsts iestades.

Finansu raditaji

Avots:

2024. gada Rigas Udens ienémumi sasniedza 76.3 milj. eiro.
lenakumu  struktdra saglabajas stabila: Udensapgades
pakalpojumi veidoja 47% no kopéjiem ienémumiem,
kanalizacijas pakalpojumi - 49%, bet paré&jie ienémumi - 4%.
EBITDA palielinajas no 23.7 milj. eiro 2023. gada lidz 25.9 milj. eiro
2024. gada, ko veicingja paréjo saimniecisko darbibas
ienémumu pieaugums un ieguldijumu efektivitate. EBITDA
rentabilitate uzlabojas no 34% 2024. gada lidz 43% 2025. gada 1.
ceturksni, un 1. ceturkéna rezultati liecina par pozitivu attistibu.

2024. gada neto rezultats sasniedza 8.4 milj. eiro, nodrosinot 11%
neto pelnas rentabilitati un apliecinot uznémuma stabilos
finansu rezultatus.

Rigas Udens ik gadu vidéji veic kapitalieguldijumus 30-35 milj.
eiro apjoma, galvenokart Udensapgades un kanalizacijas
infrastruktUras atjauno$ana un paplasinasana.

2024. gada beigas uznémums pabeidza pirmreizéjo aktivu
parvértésanu, ka rezultata aktivi pieauga par 369.3 milj. eiro,
palielinot pamatlidzeklu vértibu lidz 688.4 milj. eiro 2024. gada
beigas. Aktivu vertibas pieaugums vél nav ieklauts apstiprinato
Gdenssaimniecibas pakalpojumu tarifu regulétaja aktivu baze.

2025. gada 1. ceturksni uznémums saglabaja stabilu finansu
stavokli - procentu seguma raditajs bija 16.6x, neto parada un
EBITDA attieciba bija 2.0x, bet pasu kapitala raditajs - 74%.
Uznémuma finansu pdrskati un prezentacijas
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Galvenie finansu raditaji
o 2023 2024' 3M 2024 3M 2025
EUR mIIJ' (revideéts) (revidéts) (nerevidéts) (nerevidéts)
lenémumi 76.4 76.3 182 19.9
EBITDA 237 259 6.0 8.6
EBITDA / 31% 34%  33%  43%
apgrozijums
Parskatagada . 84 14 1
pelna (zaudé&jumi)
Aktivi 359.8 717.3 354.4 7209
Pamatlidzekli 3246 688.4 3274 686.2
Naudaun naudas g 127 12.0 17.5
ekvivalenti
Pasu kapitals 183.7 534.0 185.2 535.1
Aiznémumi 54.7 68.4 54.7 752
Neto parads 358 55.7 42.8 57.7
Procentuseguma 155 142x  125x  166x
raditajs
Kapitala o o o o
struktara? 51% 75% 52% 74%
Neto parads /
EBITDA 1.5x 2.2X 1.9x 2.0x
12024. gada raditgjus ietekméja ilgtermina aktivu parvértésana
2 Pasu kapitals / Pasivu kopsumma
Rigas Udens galvenas darbibas jomas
Notektdenu
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Galveno finansu raditaju dinamika
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2022 2023 2024 3M 2025
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Piezimes: 1 Sikaka informacija ir sniegta SIA “Rigas Gdens” auditétajd gada pdrskata par gadu, kas noslédzdas 2024. gada 31. decembri.



Rigas udens zalo obligaciju emisija

Obligaciju nosacijumi
Emitents SIA Rigas udens (Latvija)

A3 by Moody's (ar stabilu nakotnes

Emitenta kreditreitings perspektivu)

Emisijas reitings Bez reitinga

Nenodrosinatas, bez garantijas,
Eiropas zalas obligacijas

Lidz EUR 60 000 000
Lidz EUR 20 000 000
ISIN LVO000104487

Veids

Programma

Pirmais laidiens

4.0% gada, fikséta likme, maksajums

Kupona likme o b
P reizi ceturksni

Termins 5 gadi

Pamatsummas

atmaksa Termina beigas pilna apmeéra

Pirmstermina dzésana  Netiek piemérota

Kontroles maina, aizliegums iekilat,

Galvenie nosacijumi . o e ™
citu saistibu neizpildes nosacijums

Nasdaqg Riga regulétaja tirgu 3
ménesu laika no emisijas datuma

EUR100

leklausana birza

Nominalvéertiba

Publiskais piedavajums Latvija,
Lietuva un Igaunija ar minimalo
ieguldijumu 100 EUR apmeéra

Signet Bank AS
Juridiskais konsultants ZAB COBALT

Piedavajuma veids

Organizators

Projekti atbilstosi Eiropas Zalas

Izlietojums obligacijas Regulai

Investiciju plans 2025 - 2028

EURmM

Darbibas joma un programma

Notekudenu attiri3ana
Notekudenu apsaimniekoSanas ilgtspéjas 76.2
nodrosinasanas programma

Notekudenu savaksana

R . . 572
Kanalizacijas caurulvadu atjauno3anas programma

Udensvada un kanalizacijas sistémas projekti

Udensvadu un kanalizacijas caurulvadu 26.4
atjaunosanas programma

Udens piegade

Udensapgades caurulvadu atjauno3anas 434
programma

Finanséjuma struktira (EURm, 31.12.2024)

m Eiropas Investiciju
banka

m Swedbank

= llgtermina kreditlinija
(neizmantota)

m OP Corporate Bank

kreditlinija
(neizmantota)

-_—

izmantoti 77% aizdevumu

Avots:  Uznémuma vadibas sniegtie finansu pdrskati un informacija

ol

Galvenie ieguldijuma aspekti

1. Bdatisks pakalpojumu sniedzéjs: apgada aptuveni
600,000 iedzivotaju ar Udens resursiem un sniedz
notekldenu pakalpojumus.

2. Udenssaimniecibas infrastruktdra: plass
infrastruktdras tikls 2818 km garuma, ar
musdienigu aprikojumu un iekartam

3. Moody's pieskirtais A3 stabilais kreditreitings
atspogulo darbibas izcilibu un stabilu parvaldibu

4. Stabila ienémumu plisma, ko nodrosina atbalstoss
tiesiskais reguléjums

5. Spécigs finandu stavoklis: zems aiznemto lidzeklu
Ipatsvars un stabila kapitala struktdra nodroSina
uznémuma finansialo noturibu - pasu kapitals veido
74% un Neto parada / EBITDA attieciba ir tikai 2.0x

6. Pieredzéjusi un mérktieciga komanda: 767
kvalificéti darbinieki ar vidéjo darba stazu 12.8 gadi,
kurus vada pieredzéjusi vadibas komanda

Finanséjuma profils un obligaciju emisija

= [stenojot ilgtspéjigu attistibas stratégiju un ilgtspéjibas
mérkus lidz 2040. gadam, Rigas Udens uzsak 60 miljonu
eiro lielu zalo obligaciju programmu saskana ar Eiropas
Zalo obligaciju standartu. Programmas pirma emisija 20
miljonu eiro apméra tiek piedavata publiski un tas
dzéSanasterminsir 5 gadi.

= Obligacijas tiks kotétas Nasdaq Riga Regulétaja tirga.

= Rigas Udens plano emitét Eiropas zalas obligacijas ar
mérki  finansét  projektus sekojosas kategorijas:
notekldenu savakSanu un attiriSanu, Gdens zudumu
samazinasanu Udensapgades tiklos, ka arn
energoefektivitates uzlabojumu ievieSanu.

= Starptautiskas kreditreitingu agenttras “Fitch Group”
uznémums “Sustainable Fitch” ir apstiprinajis SIA Rigas
Gdens planoto investiciju izmantosanas atbilstibu
ilgtspéjas prasibam.

= Rigas Udens uztur labi diversificétu finanséjuma
struktlru, kas apvieno pasSu kapitalu, ilgtermina
aizdevumus no Eiropas Investiciju bankas (EIB), OP
Corporate Bank un Swedbank. Sakot ar 2024. gadu, 45%
aizdevumu ir ar fiksétu procentu likmi.

= Rigas Udens turpina veiksmigi izmantot ES Kohézijas
fonda atbalstu, kops 2004. gada piesaistot vairak neka
100 miljonus eiro lidzfinanséjuma infrastruktGras
projektiem.

Biologiskas attiriSanas stacija «Daugavgriva»



Saistibu atruna un informacijas atklasana ﬂ 18]

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lietoSanai saistiba ar planoto SIA Rigas
Udens (turpmak — Emitents) obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai daléji pavairot vai izplatit
treSajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos nolkos. Obligacijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldijumu
léemuma pienemsanas. Potencialajam iegulditdjam nevajadzétu pienemt ieguldijumu Iémumu, pamatojoties tikai uz So
Prezentaciju. Apmeklgjot tikSanos, kuras laika tiek prezentéta $i Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, JUs piekritat ievérot
turpmak izklastitos noteikumus un ierobezojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija Saja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza Emitents, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var
tikt precizéta, pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas So Prezentaciju korigét vai labot jebkadas
atklatas neprecizitates. Saja Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini iegti no avotiem, kas tiek uzskatiti par
uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu apliecinajumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par Sis informacijas precizitati, pilnigumu
un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni versti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreiz&am prognozém un pienémumiem un
ietver zinamus un nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializéjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var
batiski atSkirties no sados apgalvojumos paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir versti
uz nakotni, tadi vardi ka “meérki”, "sagaida”, “paredz’, “grasas”, “plano", “uzskata", “verté”, “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni
domati, lai noraditu uz sadiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzeéti
personiskai lietoSanai un tikai ka orienté&josa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finandu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava
izpéte par iespéjamiem juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veikSanu tajas.
Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka ieguldijumu konsultaciju sniegSana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizvéerte ieguldijuma piemérotiba, nemot vera savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam
vajadzetu but: (l) pietiekamam zinasanam un pieredzei, zinaSanam par un pieejai atbilstoSiem analizes rikiem, lai spetu jegpilni
izvértét un pilniba izprast So ieguldijumu iespéju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari 8 ieguldijuma ietekmi uz legulditaja
kopejo ieguldijumu portfeli; (i) pietiekamiem finanSu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar So ieguldijumu
saistitos riskus. Ja JUs Saubaties par ieguldisanu Obligacijas, Jums vajadzetu griezties péc konsultacijas pie kvalificéta neatkariga
konsultanta.

Visparigi ierobezojumi un izplatiSsana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kurd $ads
piedavajums vai aicinajums nav atlauts, vai jebkurai personai, kurai Sadu piedavajumu vai aicinajumui izteikt ir pretlikumigi. Katrs
Sadu ierobezojumu parkapums var Sajas valstis nozimét attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu.
legulditajiem nepiecieSams iegUt informaciju par sadiem ierobezojumiem un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju
Emitentam. Pienemot 3o Prezentaciju, tas sanéméjs apliecina un garanté, ka vind/vina ir persona, kurai 3o Prezentaciju atlauts
nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdoganas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklajams nevienai citai
personai un ta nav lietojama nevienam citam nolukam, un jebkurai citai So Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzetu uz to
palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no Emitenta.

lepazistoties ar So materialu, ir iesp&jama intereSu konflikta situacija ar Signet Bank AS. Vairak informacijas par Finansu
instrumentu tirgus direktivu (MiFID) pieejamna muUsu timeklvietné: https// www.signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstoSi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to
intereses var but pretruna ar citu Obligaciju turétaju interesem.

Riska faktori

Veicot ieguldijumus obligacijas, iegulditaji uznemas zinamus finansu riskus. Galvenie riska faktori, kas ietekmeé SIA Rigas Gdens
(Emitents), ir 3adi: makroekonomiskie riski, politiskie riski, stratégiskas plano%anas un isteno$anas riski, tirgus riski,
energoefektivitates riski, ar ekstremaliem apstakliem saistitie riski, vides piesarnojuma riski, tehnologisko procesu riski,
informacijas sistému un resursu drosibas riski, biznesa procesu vadibas riski, darbibas nepartrauktibas riski, Rigas domes darbibas
ierobezoSanas riski, likumdoSanas riski, GDPR atbilstibas riski, visparéjas atbilstibas riski, tiesvedibas un stridu riski, kreditreitinga
riski, likviditates riski, ar obligacijam saistitie riski, procentu un pamatsummas zaudéSanas riski, garantijas vai nodrosinajuma
trakuma riski, darbibas ligumu trikuma riski, neierobezotas papildu parada vértspapiru emisijas riski, finansu stavokla izmainu
riski, ar Eiropas Zalajam obligacijam saistitie riski, ar Vides ilgtspéjigas attistibas obligacijam saistitie riski un refinansésanas riski.

leguldot lidzeklus obligacijas, iegulditaji uznemas Sadus ar parada vertspapiriem saistitus riskus: Obligaciju tirgus cenu svarstibu
risks, risks, ka Obligacijam netiks attistits aktivs tirgus, valUtas mainas kursa risks, juridisko un regulativo izmainu risks,
pirmstermina izpirkSanas risks, balsstiesibu tradkuma risks, obligaciju grozijumu risks, kas ir saistoSs visiem obligaciju turetajiem,
intereSu konflikta risks un riski, kas saistiti ar kliringu un norékiniem Depozitarija dematerializétaja sistema.

Saja iedala norévthie riski var samazinat SIA Rigas Udens spéju pildit savas saistibas un sliktakaja gadijuma izraisit ta
maksatnespégju. Saja iedala var nebdt noraditi visi iesp&jamie riski, kas var ietekmét SIA Rigas udens .


https://www.signetbank.com/mifid/

