ESTO obligaciju emisija

lespéja ieguldit 2 gadu obligacijas ar fiksétu

kuponu 12% un apjomu lidz 15 milj. EUR

Par ESTO

ESTO ir vadosais inovativo maksajumu tehnologiju uznémums, kas
piedava modernus e-komercijas iepirkSanas risingjumus tirgotajiem visa
Baltjja. Sobrid uznémums apkalpo vairak neka 5,500 unikalas
tirdzniecibas vietas un lepojas ar vairak neka 617 tukst. aktivu lietotaju.
Uznémums ESTO tika dibinats 2017. gada, un ta dibinataji - 3 igauni -
Mikk Metsa, Martin Ustaal un Mikk Mihkel Nurges joprojam aktivi
iesaistas ta vadiba. Sakotnéji uzsakot darbibu Igaunija, ESTO atri
paplasingja savu darbibu visa Baltijas regiona, ienakot Latvija un Lietuva,
kas kopa veido vienotu tirgus platformu. Sobrid uznémuma strada 77
darbinieki.

ESTO biznesa modelis ir veidots ta, lai atvieglotu maksajumus starp
klientu un tirgotaju e-komercija. Tas nodrosina tirgotajiem talit&jus
maksajumus, vienlaikus piedavajot klientiem elastigas un értas
maksdjumu iespéjas par precém vai pakalpojumiem, kas lauj tiem
izvéléties sev értakos maksasanas noteikumus, pieméram, ikménesa
maksajumus, atlikto maksajumu, elastigu maksajumu grafiku un citus.
ESTO finansu auditu veic KPMG Baltics OU saskana ar IFRS
standartiem.

Portfela parskats

ESTO kreditportfelis sastav no tris produktu linjjam: patérina
kreditlinijas (72.6%), pirkumi uz nomaksu (18.5%) un patérina aizdevumi
(8.8%).

ESTO kreditportfelis galvenokart ir koncentréts Igaunija, kur tas
sasniedz 57.2 milj. eiro jeb 84% no kopéja portfela. Latvija portfelis ir 6.4
milj. eiro apméra (9%), bet Lietuva — 4.8 milj. eiro, sastadot 7% no kopéja
portfela.

ESTO neto kreditportfelis 2024. gada devinos ménesos ievérojami
pieauga, sasniedzot 68.4 milj. eiro, kas ir par 21% vairak salidzinajuma ar
iepriekséjo gadu. Kop$ 2021. gada portfelis ir vairak neka divkarsojies,
palielinoties no 30.3 milj. eiro lidz 68.4 milj. eiro, kas atspogulo 126%
pieaugumu ar vidéjo gada pieauguma tempu 31%.

ESTO vidéja kreditlinijas aizdevuma summa bija 2,867 eiro un vidéja gada
procentu likme (GPL)! — 49.8%. Pirkumiem uz nomaksu vidégja
aizdevuma summa bija 617 eiro ar 16 ménesu terminu un vidéjo GPL
28.9%. Savukart patérina aizdevumu vidéjais apjoms bija 1,044 eiro ar 34
ménesu terminuun vidéjo GPL 49.5%.

Kreditportfela kvalitate ir sasniegusi vésturiski zemu kavéto kreditu
Ipatsvaru. 2024. gada 1. pusgada beigas kavéto kreditu ipatsvars, kas
parsniedz 90 dienas, bija tikai 0.4%.

Finansu raditgji

2024. gada devinos ménesos ESTO ienémumi sasniedza 23.0 milj. eiro,
kas ir par 31% vairak neka taja pasa perioda 2023. gada. Kops 2021. gada
ienémumu pieaugums ir bijis vidéji 36% gada, un pédéjo 12 ménesu
ienémumi ir sasniegusi 29.6 milj. eiro, kas ir par 151% vairak neka 2021.
gada.

EBITDA 2024. gada devinos ménesos pieauga par 67% salidzingjuma ar
iepriekségjo gadu, sasniedzot 10.5 milj. eiro, bet pédéjo 12 ménesu EBITDA
sasniedza 12.9 milj. eiro. Kops 2021. gada EBITDA ir pieaugusi vidéji par
33% gada, kopuma veidojot ievérojamu pieaugumu 135% apméra
salidzinajuma ar pédéjo 12 ménesu EBITDA rezultatiem.

ESTO ir panacis efektivu izmaksu parvaldibu un ienémumu pieaugumu,
ka rezultata 2024. gada devinos ménesos EBITDA rentabilitate pieauga
Iidz 46%, kas ir par 10 procentpunktiem vairak neka taja pasa perioda
pagajusajagada.

Kops 2021. gada tira pelna ir pakapeniski pieaugusi, un 2024. gada ta
vairak neka divkarsojas, 2024. gada devinos ménesos sasniedzot 5.1 milj.
eiro.

ESTO korigétais pasu kapitals pieauga par 7.0 milj. eiro lidz 19.5 milj. eiro.
2024. gada 30. septembri kapitalizacijas raditajs bija 29%.

ESTO wuztur diversificétu finanséjuma struktaru, kas sastav no:
obligacijam (19%), banku aizdevumiem (15%), P2P aizdevumiem (27%),
citiem aizdevumiem (13%), pasu kapitala (16%) un subordinétajiem
aizdevumiem (10%).

2024. gada septembra beigas uznémuma ICR (Procentu seguma
koeficients) sasniedza 1.9, kas ir augstakais limenis kops 2021. gada.

Tiek prognozéts, ka 2024. gada ESTO sasniegs 190 milj. eiro GMV?, 75
milj. eiro kreditportfeli, 32 milj. eiro ienémumus, 14 milj. eiro EBITDA un 7
milj. eiro tiro pelnu.

Piezimes: 1 GPL (Gada Procentu likme)

Avots:

2 GMV (Gross Merchandise Value) - Pardoto precu bruto vértiba
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Svarigakie finansu raditgji

o LTM M 9M
€ milj. 2021 2022 2023 2024! | 2023 2024
Ienémumi 11.8 16.5 24.1 29.5 17.5 23.0
EBITDA 5.5 5.8 8.7 12.9 6.3 10.5
EBITDA marza A47% 41% 43% 44% 36% 46%
Tira pelna 2.7 2.2 2.9 5.8 2.2 51
Neto
kreditportfelis 30.3 474 62.9 68.4 56.3 68.4
Naudas lidzekli 0.8 0.9 24 3.5 2.6 3.5
Pasu kapitals? 7.1 10.4 14.3 19.5 12.5 19.5
Kopejas 955 415 543 568 | 502 568
paradsaistibas
EBITDA /
Procentu 2.1x 1.7x 1.5x 1.9x 1.6x 1.9x
izdevumi
Kapitalizacijas g0 910, 999, 20% | 20%  20%
raditajs®

1 Pédéjie 12 ménesu dati uz 30.09.2024
2 leklaujot subordinétas saistibas
8  (Pasu kapitals+ subordinétas saistibas ) / Neto kreditportfelis
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ESTO obligaciju emisija

Obligaciju nosacijumi

Emitents

Obligaciju veids

Nodrosinajums

Garantijas

Apjoms

Kupona likme
Kuponaizmaksa
Atmaksas termins
Pamatsummas
atmaksa

Call Opcija

Put Opcija
Nominalvertiba
Piedavajuma veids

Minimala iegades
summa

Lidzeklu
izmanto$ana

Kovenantes!

Juridiskais
konsultants

Nodrosinajuma
agents

Organizators

ESTO Holdings OU (Igaunija)
Nodrosinatas obligacijas ar garantiju
= Aizdevumu portfela debitoru paradu iekilasana

Igaunija, Latvija un Lietuva ar 120% segumu pret
obligacijam

Visu meitas uznémumu korporativas garantijas
Emitentaun meitasuznémumu savstarpéjo
aizdevumu kila

Lidz EUR 15,000,000
12.00%

Reizi ceturksni

2 gadi

Terminabeigas, bullet

@102% pirmaja gada

@101% otraja gada

@100% pédéjos 3 ménesus pirms dzésanas
@101% Kontroles maina

EUR1,000

Slegtais piedavajums (private placement)
EUR100,000

Obligaciju EE3300002294 refinansé$ana ar terminu
2024.g.novembris

= Kapitalizacijas raditajs vismaz 20%
= EBITDA /Procentuizmaksas vismaz 1.25x

= Neto kreditportfelis / emitétas obligacijas vismaz
1.2x

Eversheds Sutherland Ots (Igaunija)

TRINITI (Igaunija)

Signet Bank AS

Saistibu dzésanas termini
(€m, 30.09.2024)
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Piezimes: 1 Pilns saraksts ar kovenantém ir pieejams Emisijas noteikumos

Avots:
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Galvenie ieguldijuma aspekti

1. Tirgus lideris - vadosais nebanku kreditétajs Igaunija

2. Stabils finansialais stavoklis ar kapitalizacijas raditaju 29%
un procentu seguma raditaju 2.2x

3. Obligacijas ir nodrosinatas ar kilu pret aizdevumu portfeli,
kas nosedz kopgjo obligaciju emisiju 1.2 reizes

4. Veiksmiga pirmstermina 5 miljonu eiro obligaciju dzésana
2024. gada septembri un oktobri

jo8

Augoss partneru tikls, kas parsniedz 4,000 veikalus, un
spéciga klientu baze, kura ietilpst 617 tukstosi lojalu klientu
visa Baltija

ESTO obligaciju emisija

= ESTO ir uzsacis jaunu obligaciju emisiju lidz 15 milj. eiro. legutie
lidzekli tiks izmantoti eso$o obligaciju, kuru dzéSanas termins ir
2024. gada novembris, refinanséSanai, ka ari kreditportfela
paplasinasanai.

= Obligacijas ir nodroSinatas ar ESTO meitasuznémumu Baltijas
valstis izsniegto aizdevumu portfela kilu, un tas vienmér sedz
kopéjo obligaciju summu vismaz 1.2 reizes.

= EsoSajiem obligaciju turétajiem EE3300002294, kuru obligaciju
dzéSanas termin$ ir 2024. gada 22. novembris, ir iespé&ja tas
apmainit pret jaunajam obligacijam. Katrs investors, kuram ir
esosas obligacijas EUR 100,000 vértiba, sanems jaunas obligacijas
ar nominalvértibu EUR100,000.

ESTO kapitala tirgu
= ESTO debitéja kapitala tirgos 2021. gada un kops$ ta laika ir veikusi
vairakas obligaciju emisijas ar atskirigiem dzésanas terminiem.

= Nemot véra Igaunijas regulatora nosacijumus pret patérétaju
kreditéSanas uznémumu obligacijam, kuras nav atlauts kotét
Nasdaq Tallinn birza, ESTO obligaciju emisija ir strukturéta ka
privats izvietojums un uznémums visu attiecigo finansu
informaciju publicé sava timekla vietné.

lenémumu sadalijjums (9M 2024)

12%

® Procentu ienémumi

= [enémumi no kavéto kreditu
portfela pardosanas

m Komisijas un citi iepémumi

72%

Finansé&juma struktura
(€m, 30.09.2024)

= Pagu kapitals
Subordinétie aiznémumi

m P2P & Mintos

= Obligacijas

= Banku krediti

= Pargjas saistibas



Saistibu atruna un esto
informacijas atklasana

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lietoganai saistiba ar planoto «ESTO Holdings» OU
(turpmak - Emitents) obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai dalgji pavairot vai izplatit tresajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos noliikos. Obligacijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldijumu lemuma
pienemsanas. Potencialajam iegulditagjam nevajadzétu pienemt ieguldijumu lemumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Apmeklgjot
tikSanos, kuras laika tiek prezentéta $1 Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, Jus piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un
ierobeZojumus

Neuznemas saistibas

Informacija $aja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza «ESTO Holdings» OU, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var
tikt precizéta, pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas $o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas
neprecizitates. Saja Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini iegtti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek
pausti godpratigi, tacu apliecingjumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par Sis informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreiz&jam prognozém un pienémurmiem un ietver zinamus un
nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializgjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var batiski atSkirties no $ados
apgalvojumos paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “meérki”,
"sagaida”, “paredz”, “grasas”, “plano’, “uzskata", “verte”, “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz sadiem uz nakotni

vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai lieto$anai un tikai ka orientgjosa atsauce.
Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finansu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par
iespgjamiem juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veiksanu tajas. Nekas $aja Prezentacija nav
skaidrojams ka ieguldijumu konsultaciju sniegSana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizverté ieguldijuma piemeérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzétu bit:
(I) pietiekamam zinasanam un pieredzei, zindSanam par un piegjai atbilstosiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvertét un pilniba izprast $o
ieguldijumu iespégju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari 8Tieguldijuma ietekmi uz legulditaja kopgjo ieguldijumu portfeli; (i) pietiekamiem
finansu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar $o ieguldijumu saistitos riskus. Ja Jis Saubaties par ieguldisanu Obligacijas, Jums
vajadzétu griezties péc konsultacijas pie kvalificéta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobeZojumi un izplatiSana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicingjums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikeija, kura $ads piedavajums vai
aicingjums nav atlauts, vai jebkurai personai, kurai $adu piedavajumu vai aicingjumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobezojumu
parkapums var Sajas valstis nozimét attiecigo likumu, kas regulé finan$u instrumentu tirgu, parkapumu. legulditgjiem nepieciesams iegit
informaciju par $adiem ierobeZojumiem un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt $o Prezentaciju Emitentam. Pienemot $o Prezentaciju, tas
sanémgjs apliecina un garantg, ka vin$/vina ir persona, kurai $o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas
likumdosanas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklgjams nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam nolukam, un jebkurai
citai $o Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzétu uz to palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no ESTO Holdings OU.

[zplatot So materialu, Signet Bank AS ir interesu konflikta situacija. Signet Bank AS Intere$u konflikta novérsanas politika piegjama organizetaja
timekla vietné: https://www.signetbank.com/mifid;.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var bt
pretruna ar citu Obligaciju turétaju interesém

Risku faktori

Veicot ieguldjumus obligacijas, iegulditaji uznemas zinamus finansu riskus. Galvenie riska faktori, kas ietekmé ESTO Holdings OU, ir
ekonomikas lejupslides risks, ar globalo pandémiju saistitais risks, ar geopolitisko saspillgjumu saistitais risks, ar tiestbu aktu izmainam saistitais
risks, ar nodoklu likumu un to prakses izmainam saistitais risks, patérina kreditesanas tirgus risks, konkurences risks patérina krediteésanas
segmenta, ar aréjo pakalpojumu sniedzéjiem saistitais risks, finansu sviras risks, risks, kas saistits ar darbinieku piesaisti un noturésanu, risks
kas saistits ar atkaribu no operativas vadibas komandas, risks, kas saistits ar kiberdrosibu un ar informacijas tehnologijam saistitais risks,
darfjuma partnera kreditrisks, operacionalais risks, ar neparvaramu varu saistitais risks, ar nodrosingjuma agenta ligumu saistitais risks, ar
nodro$ingjuma vertibu saistitais risks, risks kas saistits ar paralélo paradu, ar nodrosingjuma izpildi saistitais risks, ar nodrosingjuma agenta
ricibu saistitais risks.

leguldot lidzeklus obligacijas, iegulditaji uznemas sadus ar parada vertspapiriem saistitus riskus: likviditates risks, obligaciju atmaksas risks,
cenas risks, pirmstermina dzésanas risks, nodoklu risks, obligaciju turétaju lemumu pienemsanas risks, risks, ka daziem iegulditajiem var but
izdevigaki nosactjumi neka citiem.

Saja iedala noraditie riski var samazinat ESTO Holdings OU spé&ju izpildit savas saistibas un sliktakaja gadijuma izraisit tas maksatnespégju. Saja
iedala var nebut noraditi visi iespéjamie riski, kas var ietekmet ESTO Holdings OU.



