Eleving Group IPO 4l

Lidz 40 milj. eiro, kas pieejami IPO; paredzama E]_ev1ng srovr. SIGNET
tirgus kapitalizacija 190-215 milj. eiro BANK

Par Eleving Group Galvenie finansu raditgji
= 2012. gada dibinatais Eleving Group ir viens no lielakajiem un W 2021 2022 2023 | 6M23 6M’24.

. o } o € milj. - o
v1sstraujak augosajiem transporthdzeklu un patérina (auditéti) (auditéti) (auditéti) |(operativie) (operativie)
finansé$anas uznémumiem Eiropa. Grupa darbojas 16 valstis, ~ .
tris  kontinentos,  piedavajot  finangu  risingjumus  lenémumi 156.9 1757 189.3 | 877  106.0
Centraleiropd, Austrumeiropa un Dienvidaustrumeiropa, o
Kaukaza, Vidusazija un Austrumafrika. gg;"lrggtAa 575 65.6 775 34.3 437

= Eleving Group kopéja izsniegto aizdevumu summa parsniedz
1.8 miljardus eiro. Grupai ir gandriz 300 tukstosi aktivu

klientu, un ta parvalda desmit dazadus zimolus. EBITDAmarza  37% 3% A% 39% A%

= Grupas produktu piedavajumu veido tris galvenie segmenti -  Tyrz pelna
transportlidzek]u finansésana, mobilitates pakalpojumi, ka ari  pirms valatas 10.1 29.0 28.3 12.4. 17.1
nenodrosinatie patérina finansésanas pakalpojumi. kursa ietekmes!

= Eleving Group nodarbina vairak neka 2,800 darbinieku no
vairak neka 20 valstim, un to vada pieredzgjusi vadibas  Tirapelpa 9.7 235 19.9 9.7 17.5
komanda. Lai gan grupa ir registréta Luksemburga, tas
galvena mitne atrodas Riga, Latvija. Neto

kreditoortfelis 247.3 293.0 320.3 | 284.2 3435
= Grupas konsolidétie finansu parskati tiek sagatavoti saskana p

ar IFRS un tiek auditéti BDO Luksemburga.

Naudas lidzekli  10.1 13.8 10.3 17.8 27.6

ilgtermina saistibu reitingu no "B-" uz "B" ar stabilu nakotnes

prognozi. Pasu kapitals® 24.3 45.2 53.7 47.6 60.3
Portfela parskats Neto 9579 2775 8Ll | n/a  n/a
paradsaistibas

= Pateicoties organiskajai izaugsmei un jaunu produktu L
ievieSanai adai dos ir ieveéroiami palielinaiusi Paradsaistibu
ievie$anai, grupa pédgjos gados ir ievérojami palielinajusies, 4.0x 3.8x 3.7x 3.4x 3.3x
neto kreditportfelim sasniedzot 344 milj. eiro. Paslaik 58% slogs
grupas portfela ir izvietoti Eiropa, 30% - Afrika un 12% -
paréja pasaulé.

- Elel.?ka dala Grupas neto kredltportfela (49% 2024. gada 1 Tira pelna pirms valtas kursa ietekmes un partrauktam darbibam

2 Attiecinams uz Uznémuma pasu kapitala turétajiem

Kapitalizacijas

o orn 20.7% 25.5% 26.% | 27.2% 26.0%
raditajs

Eleving Group piedava finanséSanas un atpakalnomas
produktus, kas nodroginati ar lietotiem transportlidzekliem Ier’\émumi un tira pe!n;\a €milj.)
ka kilu.

= Patérina finansgjums veido aptuveni 31% no neto portfela, 175.7
Grupai piedavajot dazadus elastigos finansu produktus, sakot 156.9

no kreditlinijam lidz aizdevumiem wuz nomaksu visa
kontinentalaja Eiropa un Afrika.
= Aptuveni 20% no portfela veido elastigi lizinga un abonésanas 106
produkti, kas piedava lielaku elastibu, izmantojot tadas 87.7
iespéjas ka noma lidz iegadei, elastigs motociklu lizings un
automasinu koplietosana.
FinansSu raditaju analize 9.7 23.5 19.9 9.7 17.5

= Eleving Group ienémumi ir stabili augusi, sasniedzot 10%
salikto gada pieauguma likmi (CAGR) laikposma no 2021. lidz 2021 2022 2023 6M 2023  6M 2024
2023. gadam.

= Pirmajos seSos 2024. gada ménesos 51.6% ienemumu veidoja
ienémumi no kontinentalas Eiropas, 37.6% - no Afrikas, bet
paréja pasaule papildingjaienémumu bazi ar 10.8%.

189.3

B [enémumi m Tira pelna

Procentu nesosas saistibas (M 2024)

= Spéciga naudas plisma ar visu laiku labako 6 ménesu EBITDA
43.7 milj. eiro apméra (28% pieaugums salidzinagjuma ar
ieprieksgjo gadu) un 25% CAGR no 2021. lidz 2023. gadam.

= Tira pelna pirms vallitas mainas un partrauktas darbibas
2024. gada 6 ménesos bija 14.9 milj. eiro, kas ir par 40% vairak

m Eiro obligacijas
m Vietgjas obligacijas

m Aizdevumino

neka 2023. gada 6 ménesos. bankam

= Koncerna pasu kapitala pieaugumu veicina spécigi finangu Privatie parada
raditaji, pieaugot pasu kapitalam no 5§3.7 milj. eiro 2023. gada fondi
Iidz 60.3 milj. eiro 2024. gada junija. Nesaistitas

= Grupas diversificéta finanséjuma struktara ietver 310.1 milj. personas

eiro, lielakoties no obligaciju emisijam, ka art P2P platformam, = P2P
privatajiem parada fondiem un bankuaizdevumiem.

Avots:  Eleving Group finansu parskati un prezentacijas



EIeVing Group IPO Eleving " ||

Galvenie IPO nosacijumi Svarigakie ieguldijjuma aspekti
Akcijas cenas diapazons EURL.60 - EUR 1.85 par akciju 1. FElastigs un paplasinams uznemgjdarbibas modelis, kas

Provizoriska pirms naudas pielagots, lai apkalpotu daudzveidigu klientu loku

(1o money) vertiba EUR 160 milj. - EUR 185 milj.

2. Geografiski diversificats FEiropd, Azija un Afrika,
samazinot regionalo risku un maksimizéjot izaugsmes

Tirgus kapitalizacija' EUR190 milj. - EUR 215 milj. . . o
potencialujaunajos un attistitajos tirgos.
Akciju tirdzniecibas kods ELEVR 3. Strauji augo$s uznémums ar daudzsolosam izredzém
ISIN LU2818110020 nakotné sanemt stabilas dividendes ar mérki sasniegt
o ) = = vairak neka 50 % dividenZu izmaksas koeficientu.
Emisijas apjoms Ap EUR 27 milj. - EUR 40 milj. /. Spécigifinansu raditaji ar stabilu rentabilitati
Akcljuskaita apjoms Lidz 24,500,000 akcijam 5. Pieredzgjusi vadibas komanda ar pieraditiem
o I C o sasniegumiem
PecVIPO b'r'lvatlrdzmemba Lidz 20.9%
eso$o akciju dala! . . . i -
birza (Bal Vidéja termina vadlinijas par finansu
Nasdaq Riga birza (Baltijas Ivenaiiem raditaiiem (KPI
Birza Regulétais tirgus) un Frankfurtes galvenajie adrtajie ( )
fondu birza (Prime Standard) & mili 2023 2024 2025 2026
milj. o o o o
1 pienemot, ka IPO ir pilniba izvietots (auditéts)  (mérkis) (mérkis) (mérkis)
. [ . . Neto
IPO piedavajuma laika grafiks kreditportfelis 320 363 432 520
Piedavajuma periodasakums | 23 Septembris 2024 plkst. 11:00 lenémumi 189 291 263 315
Piedavajuma perioda beigas 8 Oktobris 2024 plkst. 15:30 Tira pelpa pirms
Piodavai ltat valatas kursa 30 33 44 54
lecavajuma rezutatu 9 Oktobris 2024 ietekmes
pazinosana
) ) o . DividenzZu
Piedavajumaizpilde 14 Oktobris 2024 izmaksas > 30% 50%+  50%+  50%+
Pirma tirdzniecibas diena 16 Oktobris 2024 koeficients

Planotais akciju piedavajums lenakumu dinamika un prognoze

-2026)
= Paredzams, ka sakotngja publiska piedavajuma ietvaros 4.9% CAGR (202} 2 315
Eleving Group galvenokart emités jaunas akcijas, ka papildu 157 e I

iespéju piedavajot eso$o akciju pardosanu.

= Akcijas tiks publiski piedavatas privatiem investoriem
Latvija, Igaunija, Lietuva un Vacija, ka ari privati izvietotas
kvalificetiem institucionalajieminvestoriem.
= IPO meérkis ir piesaistit no 27 lidz 40 milj. eiro, tostarp 30 2021 2022 2023 2024 2025 2026

miljonus eiro primarajas akcijas un 3 milj. eiro “greenshoe” Atsevisku tirgus indeksu attistiba
opcija. Pastav ari palielinasanas iespégja par aptuveni 10 milj. 160
eiro, pieviengjot lidz 6 milj. sekundaro akciju, tadéjadi +52%
palielinot potencialo IPO apjomu lidz 24.5 miljoniem akeiju.

=  Grupa plano izmantot [PO ienemumus jaunu produktu +30%
ievie$anai, paplasinasanai jaunajos tirgos un portfela 120 +29%

attistibai esosajos tirgos. Istermina ienemumi tiks novirziti
paradsaistibu atmaksai un vispargjiem korporativajiem
merkiem, lai samazinatu finansé$anas izmaksas.

80

= Merkis ir ik pusgadu izmaksat dividendes ar izmaksu 01/2021 01/2022 01/2023 01/2024

koeficientu virs 50%, nemot véra pasu kapitala limeni péc

dividenzu izmaksaganas. —— S&P 500 —— STOXX 600 —— OMX Baltic Benchmark
Vértésanas reizinatsji pielidzinamiem uznémumiem

Nosaukums Valsts Tirgus kap. P/E (x) Dividenzu izmaksas koeficients (%)

(€m) 2024E TTM 2024E 2025E

Pielidzinamie uznémumi

IPF Lielbritanija 400 6.9x 7.2x 6.2x 7.0% 7.2% 7.9%

Multitude Somija 100 7.0x 6.2x 4.2x 4.1% 5.6% 7.1%

DelfinGroup Latvija 46 6.8x 5.5x 4.9x 7.3% 8.0% 9.9%

Vidgjais raditajs 6.9x 6.3x 5.1x 6.1% 6.9% 8.3%

Eleving Group

Zems (EUR 1.60) Latvija 190 7.0x 7.0x 6.8x n/a 8.0% 9.1%

Vidéjs (EUR 1.73) Latvija 202 7.6x 7.5x 7.2x n/a 7.4% 8.5%

Augsts (EUR 1.85) Latvija 215 8.1x 8.0x 7.7x n/a 6.9% 8.0%

Avots:  Eleving Group finansu parskati un prezentacijas, Bloomberg
Piezimes: 1Eleving Group novértéjums, pamatojoties uz Eleving Group vadibas aplésém, 2025. gada apléses ietver IPO rezultatus



Saistibu atruna Eleving * ||

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lieto$anai saistiba ar Eleving Group S.A (turpmak —
Emitents) akeiju (turpmak - Akcijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai dalgji pavairot vai izplatit treSajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos noliikos. Akcijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldfjumu lémuma
pienemsanas. Potencialajam iegulditagjam nevajadzétu pienemt ieguldijumu lemumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Apmeklgjot
tikSanos, kuras laika tiek prezentéta $1 Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, Jus piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un
ierobeZojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija $aja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza Eleving Group S.A, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt
precizéta, pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas So Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas
neprecizitates. Saja Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini iegtti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek
pausti godpratigi, tacu apliecingjumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par Sis informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreiz&jam prognozém un pienémurmiem un ietver zinamus un
nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializgjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var batiski atSkirties no $ados
apgalvojumos paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “meérki”,
"sagaida”, “paredz”, “grasas”, “plano’, “uzskata", “verte”, “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz sadiem uz nakotni

vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai lieto$anai un tikai ka orientgjosa atsauce.
Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finansu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par
iespgjamiem juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar ieguldijumu veikSanu Akcijas. Nekas $aja Prezentacija nav skaidrojams ka
ieguldijumu konsultaciju sniegSana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizverté ieguldijuma piemeérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzétu bit:
(I) pietiekamam zinasanam un pieredzei, zindSanam par un piegjai atbilstosiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvertét un pilniba izprast $o
ieguldijumu iespégju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari 8Tieguldijuma ietekmi uz legulditaja kopgjo ieguldijumu portfeli; (i) pietiekamiem
finansu resursiem un likviditatei, lai spetu uznemties visus ar $o ieguldijumu saistitos riskus. Ja JUs Saubaties par ieguldisanu Akcijas, Jums
vajadzétu griezties péc konsultacijas pie kvalificéta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobeZojumi un izplatiSana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicingjums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikeija, kura $ads piedavajums vai
aicingjums nav atlauts, vai jebkurai personai, kurai $adu piedavajumu vai aicingjumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobezojumu
parkapums var Sajas valstis nozimét attiecigo likumu, kas regulé finan$u instrumentu tirgu, parkapumu. legulditgjiem nepieciesams iegit
informaciju par $adiem ierobeZojumiem un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt $o Prezentaciju Emitentam. Pienemot $o Prezentaciju, tas
sanémgjs apliecina un garantg, ka vin$/vina ir persona, kurai $o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas
likumdosanas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklgjams nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam nolukam, un jebkurai
citai $o Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzétu uz to palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no Eleving Group S.A.

[zplatot So materialu, Signet Bank AS ir interesu konflikta situacija. Signet Bank AS Intere$u konflikta novérsanas politika piegjama organizetaja
timekla vietné: https://www.signetbank.com/mifid;.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Akcijas. Noteiktos apstaklos to intereses var bat
pretruna ar citu Akciju turétaju interesém.

Riska faktori

Veicot ieguldijumus Akcijas, iegulditaji uznemas noteiktus riskus. Pilns riska faktoru saraksts ir sniegts prospekta.



