iCotton obligaciju emisija co S];:]ET

Iespéja ieguldit viena no Austrumeiropas — BANK
lielakajiem higienas produktu razotaju & cot ofle
S S Harper (G|  Hempress
nodrosinatas obligacijas Hygienics Iysienicn
Par Grupu Svarigakie finansu raditaji, milj. EUR
1
«  iCotton, kas dibinats 2012. gada Liepaja, Latvija, ir starptautisks augstas FY FY Fy ! LTM LTM
kvalitates kokvilnas un personigas higiénas izstradajumu razotajs. I 9M IM
2020 2021 2022 2022 2023
+  Grupa razo plasu produktu klastu, tostarp vates plaksnites, vates kocinus, 1
absorbéjosos paladzinus, mitras salvetes un higiéniskos ieliktniSus. Grupas _ . 1
galvenie zimoli ir Cleanic, Kindii (bérnu preces) un Presto (majsaimniecibas lepémumi 793 73.0 68.2 | 70.2 70.8
tiri$anas lidzekli), kas ir Joti labi pazistami Polijas klientu vida. EBITDA 112 8.6 24 : 9.9 9.2
= 2017. gada iCotton iegadajas Polijas razotaja Harper Hygienics SA, kas kotéts i
Varsavas birza, akciju kontrolpaketi, tadéjadi klastot par vadoSo higiénas Korigéta norm. 1
precu razotaju Baltija un Polija. EBITDA! 11.2 10.3 61 , 80 9.6
1
+  Grupai ir razotnes un noliktavas gan Latvija, gan Polija, un taja strada vairak Koriséta norm 1
neka 650 darbinieku. EBIT% A marda 14.1%  14.1%  8.9% 1 11.4%  13.5%
«  Grupas vienigais akcionars ir tas padomes priekssedétajs Maralbeks :
Gabdsattarovs (Kazahstana), kur§ uznémumu dibinaja 2012. gada. Tira pelna 5.2 5.0 53 | -53 5.7
Biznesa pérskats Kopeéjie aktivi 72.3 89.5 89.7 : 87.7 87.6
- . 1
+  Kop$ 2012. gada grupa ir paplasinajusi savu darbibu gan organiski, gan ar Pamatlidzekli 53.3 54.3 534 1 525 510
citu uznémumu iegades palidzibu. Péc Harper Hygienics iegades Grupai ir = : 1
razotnes gan Liepaja, Latvija, ar kopéjo razo$anas platibu 9 000 m? un 11 Naudas lidzekli 0.1 0.4 0.9 : 0.9 2.5
razoSanas linijam, gan netalu no VarSavas, Polija, ar kopéjo razoSanas M -
platibu 13 200 m2un 44 razosanas linijam. Pasu kapitals 52.2 35.2 296 : 26.5 519
- Grupa pardod gatavo produkciju ar saviem zimoliem (55% no Tiras paradsaistibas 24.2 26.7 27.6 1 27.8 27.2
konsolidetajiem iepémumiem) un privata zimola produkciju (32%), ka arl :
L " 200 29 M s
razosanas blzjlkusproduktus (neaustus audumus,_ls%) .‘T}ermak, ievieSot P_as!x_k.a;ntala 45% 39% 33% 1 30% 36%
jaunas organisko produktu kategorijas, Grupa plano palielinat savu zimolu raditajs .
ipatsvaru salidzinajuma ar privato zimolu produktiem un tadéjadi arl |
rentabilitati. Tiras 1
- Grupa pievers ievérojamu uzmanibu ilgtspéjai un ta spélé vadoso lomu jauno paradsaistibas/Korig 2.2 2.6x 4.5x : 3.5% 2.7x
ekologisko, organisko un biologiski noardamo produktu izstradé. Turklat éta norm. EBITDA3 .
2022. gada ta ieviesa inovativas videi draudzigu produktu kategorijas, kas .
izgatavotas no kanepju un lina Siedras. 1 Veiktas korekcijas, ko veido 3 EBITDA par pédejiem divpadsmit
+  Grupa eksporté ieverojamu dalu savas produkcijas, un 45% no 2022. gada kara/COVID-19 ietekme meénesiem
iepémumiem veido vietéjie tirgi (Polija un Baltijas valstis), bet 55% - 2 Pasu kapitals / Kopéjie aktivi

eksports uz ES un 40 citam valstim.

+  2023. gada Grupa iegadajas ASV bazéto uznemumu Hempress Hygienics Inc,
kas ir kanepju $kiedras tehnologiju un ilgtspéjigu sievie$u higiénas produktu
celmlauzis, tadéjadi laujot paplasinat darbibu Ziemelamerikas tirga, kura
Grupa saskata ievérojamu izaugsmes potencialu.

Ienémumu sadalijums, 9M 2023
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Finansu raditaji u Pasu zimoli

+  Kop$ 2022. gada 4. ceturk$pa Grupa ir parliecinosi atguvusies no
iepriekséjiem 2-3 gadiem, kad tai nacas parvarét dazadus negaiditus
parbaudijumus - sakot no Covid-19, kas izraisija razo$anas un piegades kédes
traucéjumus, ka ari kavéja jaudas paplasinasanu un jaunu produktu izstradi,
lidz karam Ukraina, kas izraisija izejvielu un energijas cenu kapumu,
nepiecie$amibu veikt piegades kédes korekcijas un parkartot Grupas eksporta
tirgus. Kops kara sakuma Grupa ir partraukusi jaunu eksportu uz Krieviju un
Baltkrieviju un ir veiksmigi aizstajusi $os tirgus ar citiem. Pieméram,
eksporta dala uz NVS muitas zonas tirgiem ir samazinajusies no 48% 2021.
gada lidz 14% 2023. gada 1. pusgada, un galvenais tirgus $aja kategorija ir
Ukraina (ar aptuveni 50 % dalu).

® Privatais zimols

m Razo$anas
blakusprodukts

«  Parorienté$anas uz jauniem tirgiem un klatbutnes nostiprinasana esosajos SCOMSAJANG
tirgos apvienojuma ar izejvielu cenu stabilizaciju lava grupai batiski uzlabot
finansu rezultatus — pédéjo divpadsmit ménesu ienémumi uz 2023. gada
septembra beigam sasniedza 70.8 milj. EUR (+1% g/g), EBITDA - 9.6 milj. Grupas finansu rezultati un prognozes,
EUR (+20% g/g salidzinajuma ar korigéto normalizéto EBITDA), bet EBITDA e
marza pieauga lidz 13.5%, sasniedzot iepriek$éjo gadu limeni (salidzinajuma mll]. EUR
ar korigéto normalizéto EBITDA marzu).

- Pateicoties iepriekséjiem ieguldijumiem jaunas produktu kategorijas
(pieméram, sievieSu higiénas produktu ieviesana 2022. gada) un jaudas 79.3

94.2
84.0
paplasinasanai iepriekséjos gados, Grupa ir labi pozicionéta, lai gatu labumu 73.0 68.2 75.2
no tirgus atveselosanas, parsniedzot ienémumu un EBITDA limeni pirms .
Covid-19, un tai nav nepiecieSami jauni ievérojami kapitalieguldijumi.
+  Rentabilitates uzlabojumu rezultata samazinajas ari Grupas saistibu slogs, un
uz 2023. gada pirmo devinu ménesu beigam tiro paradsaistibu un korigéta
normalizéta EBITDA attieciba bija 2.7x. Ta ka lielaka dala iepémumu no
obligaciju emisijas tiks izmantota eso$o paradu refinansésanai, darijuma 1 1 1
rezultata Grupas saistibu slogam nevajadzétu mainities. 1
«  Grupai ir laba pasu kapitala baze ar pasu kapitala raditaju 36% uz 2023. gada
pirmo devinu meénesu beigam, jo Grupas pelpas gadu gaita ir reinvestéta

Grupas attistiba.
2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

* Par periodu no 2022 lidz 6M 2023 m [enémumi = Korigéta normalizéta EBITDA m Korigéta Tira pelna
Avots: Finansu parskati un vadibas sniegta informacija



iCotton obligaciju emisija

Obligaciju nosacijumi

Emitents
Instrumenta veids

Piedavajuma veids

Lidzek]u izlietojums

Nodros$inajums

Korporativas garantijas
Emisijas apjoms
Kupona likme

Kupona izmaksa
Termins

Pamatsummas atmaksa

Call opcija

Nominalvértiba
Minimala investicija

Ieklausana Birza

Kovenantes!

Organizators

Juridiskais konsultants/
Nodrosinajuma agents

Planotais emisijas datums

SIA iCotton (Latvija)
Nodrosinatas obligacijas
Slégts piedavajums

Refinansésana un apgrozamo lidzeklu
finansésana

»  Nekustama ipasuma hipotéka
Polija un Latvija

» Komerckila uz aktiviem Polija un
Latvija

«  Komerckila uz precu zimém

+ Komerckila uz SIA iCotton
kapitaldalam

Pirmas kartas kila attieciba uz Latvijas

aktiviem, pirmas kartas kila (dalita ar

Altum AIF) attieciba uz Polijas

aktiviem

Harper Hygienics S.A. (Polija)
15 - 20 milj. EUR

5.5% - 6.5% + 3M EURIBOR
Reizi ceturksni

3.5 gadi

Termina beigas, bullet
@102% péc pirma gada,
@101% péc otra gada,
@100% pedéjos 3 meénesus pirms
dzésanas

EUR 1 000

EUR 100 000

Nasdaq Baltic First North 6 ménesu

laika péc emisijas datuma

+ Kapitalizacijas raditajs min 25%

»  Tiras paradsaistibas / EBITDA max
3.5x

+  DSCR raditajs min 1.2x

+  Change of control (Put opcija)

Signet Bank AS
TGS Baltic SIA

2023. gada novembris

Grupas produktu izlase
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Avots: Finansu parskati un vadibas sniegta informdcija
1 Pilns kovenansu saraksts pieejams emisijas noteikumos

1o

Galvenie ieguldijuma aspekti

1. Lielakais higiénas precu raZotajs Baltija un Polija.

2. Nodrosinats darijums - nodrosinajuma vértiba
sedz Grupas nodrosinatos aizpémumus vairak
neka 3x.

3. Labi pozicionéta turpmakai izaugsmei, pateicoties
spécigam zimolam, iepriekséjiem ieguldijumiem
jaunas razosanas jaudas un jaunu produktu
izstradé dazadam pateérétaju kategorijam.

4. Pasaules lideris inovativu, videi draudzigu un
ilgtspéjigu produktu kategoriju izstrade.

Finanséjuma struktira un obligaciju
emisija

*  Ar obligaciju emisiju Grupa plano refinansét bankas kreditus,
lai vienkarSotu savu finanséjuma struktaru un atbrivotu
papildu naudas plismu apgrozamo lidzek]u vajadzibam.

+ 2023. gada pirmo devinu méne$u beigas Grupas aiznémumi
bija 29.8 milj. EUR apmeéra. Aiznémumi no BluOr Bank un
mBank veidoja 16.7 milj. EUR, savukart aiznémums no ALTUM
AIF - 10.1 milj. EUR (ar aiznémuma atmaksas terminu 2026.
gada oktobri), bet atlikusos 3.0 milj. EUR veidoja lizings un
faktorings. Péc obligaciju emisijas Grupas aiznémumus veidos
obligacijas, ALTUM AIF aizdevums un lizings.

- Obligacijas tiks nodro$inatas ar kilam uz Grupas aktiviem
Polija un Latvija, kas daléji tiks daliti ar ALTUM AIF (Pirmas
kartas kila attieciba uz Latvijas aktiviem, pirmas kartas kila
dalita ar Altum AIF attieciba uz Polijas aktiviem).

+  Kopéja nodro$inajuma vertiba tiek lésta vairak neka 95 milj.
EUR apméra (70% no nodro$inajuma atrodas Polija), kas
ievéerojami  parsniedz  Grupas kopéjos  nodrosinatos
aiznémumus.

Finanseéjuma struktura uz 9M 2023, milj.
EUR 3.0

10.1

m Pasu kapitals

% Subordinéts
aizpémums
® Banku krediti

= ALTUM
16.7
Lizings un
faktorings
1.5
Grupas aktivi, milj. EUR
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Saistibu atruna un informacijas atklasana Il

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lietoSanai saistiba ar planoto SIA iCotton (turpmak — Emitents) obligaciju (turpmak -
Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai daléji pavairot vai izplatit tre$ajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos nolikos. Obligacijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldijumu lémuma pienemsanas. Potencialajam
iegulditajam nevajadzétu pienemt ieguldijumu lémumu, pamatojoties tikai uz o Prezentaciju. Apmekléjot tikSanos, kuras laika tiek prezentéta si Prezentacija, vai lasot $o
Prezentaciju, Jus piekritat ieverot turpmak izklastitos noteikumus un ierobezojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija $aja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza SIA iCotton, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt precizéta, pilnveidota, parskatita un
papildus labota. Signet Bank AS neuznemas $o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprekini
iegati no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu apliecinajumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par $is informacijas precizitati, pilnigumu un
uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreizéjam prognozém un pienémumiem un ietver zinamus un nezinamus riskus un
nenoteiktibu, kuriem materializéjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var butiski atskirties no $ados apgalvojumos paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus
apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “meérki”, "sagaida”, “paredz”, “grasas”, “plano”, “uzskata’, “verté”, “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni
domati, lai noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai lietoSanai un tikai ka orient&josa
atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finan3u vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par iespéjamiem juridiskajiem riskiem un
nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veiksanu tajas. Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka ieguldijumu konsultaciju sniegsana no Signet Bank AS
vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizvérté ieguldijuma piemérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzétu bat: (I) pietiekamam zinaSanam un
pieredzei, zinaSanam par un pieejai atbilstosiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvértét un pilniba izprast $o ieguldijumu iespéju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari
§1 ieguldijuma ietekmi uz legulditaja kopéjo ieguldijumu portfeli; (ii) pietiekamiem finansu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar So ieguldijumu saistitos
riskus. Ja Jus $aubaties par ieguldiSanu Obligacijas, Jums vajadzétu griezties péc konsultacijas pie kvalificéta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobezojumi un izplatisana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicindjums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kura $ads piedavajums vai aicindjums nav atlauts, vai jebkurai
personai, kurai $adu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobeZojumu parkapums var $ajas valstis nozimeét attiecigo likumu, kas regulé finansu
instrumentu tirgu, parkapumu. legulditajiem nepiecieSams iegut informaciju par sadiem ierobezojumiem un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju Emitentam.
Pienemot $o Prezentaciju, tas sanéméjs apliecina un garanté, ka vin$/vina ir persona, kurai So Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas
likumdos$anas normas. Sis Prezenticijas saturs nav atklajjams nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam nolikam, un jebkurai citai $o Prezentaciju
sanémusajai personai nevajadzétu uz to palauties vai balstit uz to savu ricibu.

IntereSu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no SIA iCotton.

Izplatot So materialu, Signet Bank AS ir intereSu konflikta situacija. Signet Bank AS IntereSu konflikta novérSanas politika pieejama organizétaja timekla vietné:
https://www.signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var biit pretruna ar citu Obligaciju
turétaju interesém.

Risku faktori

Teguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenais riski, kas ietekmé SIA iCotton, ir: Grupas darbibu var nelabvéligi ietekmét
makroekonomisko un politisko apstaklu izmainas, Globala pandémija var nelabvéligi ietekmét Grupas darbibu, Grupas darbibu var nelabveéligi jetekmét normativas vides
izmainas, Vietéja nodoklu rezima izmainas, Konkurences palielinasanas var nelabvéligi ietekmét Grupas darbibu, Izejvielu piegades partraukumi var nelabveéligi ietekmét
Grupas darbibu, Razosanas partraukumi var nelabveligi ietekmét Grupas darbibu, Neveiksmiga produktu un geografiska paplasinasanas var nelabvéligi ietekmét Grupas
darbibu, kaitéjums Grupas reputacijai var negativi ietekmét Grupas darbibu, Grupa ir paklauta IT sistému un procesu riskam, Grupa ir paklauta darijuma partnera
kreditriskam, Grupa ir paklauta krajumu parvaldibas riskam, Grupas finansu saistibu slogs nakotné var palielinaties, Grupas pamatdarbinieku zaudéjums var negativi ietekmét
Grupas darbibu, Grupa var nespét piesaistit un noturét atbilstosi kvalificétus darbiniekus, kas var negativi ietekmét Grupas darbibu, Grupa ir paklauts darbibas riskam, Grupa
ir paklauts risku, kas saistits ar prasibam par atbildibu par produktiem, Grupa ir paklauts sankciju riskam.

Teguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus, kas saistiti ar parada vértspapiriem: obligaciju atmaksas risks, papildu parada vértspapiru emisijas
neierobeZosanas risks, likviditates risks, iznemsanas no birzas risks, cenu risks, pirmstermina dzésanas risks, nodoklu risks, investoru rezoliicijas risks, risks, ka daziem
investoriem varétu but izdevigaki nosacijumi neka citiem, ar Nodro$inajumu saistitie riski.

Saja sadala noraditie riski var samazinat SIA iCotton spéju segt savas saistibas un sliktakaja scenarija var izraisit uznémuma maksatnespéju. Saja sadala nav nosaukti visi riski,
kuri var ietekmét SIA iCotton.
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