Arsenal Industrial obligaciju emisija

4.5 milj. EUR nodrosinatas 2.5 gadu obligacijas ar
12-12.5% kupona likmi

Par Arsenal Industrial

Arsenal ir top 6 vadosais Baltijas buvniecibas tehnikas nomas un
pardosanas uznémums. Uznémums dibinats 2014. gada, un Sobrid taja
strada aptuveni 70 darbinieku.

Grupa piedava daudzveidigu buviekartu klastu nomai un iegadei, tostarp
pacélajus, celu buves iekartas, instrumentus, blivéSanas un betona
masinas, kas ietilpst 10 tonnu kategorija. Arsenal transporta parks spéj
piegadat klientiem dazada lieluma iekartas, sakot no kompaktam
masinam lidz lieliem ekskavatoriem.

Arsenal galvenie iekartu zimoli ir Sunward, JCB, Komatsu, Gehl,
Manitou, Bosch, Husqvarna, Geda, Swepac, Baumax, Karcher un citi.
Grupu vada pieredzéjusi vadibas komanda, tai skaita izpilddirektors un
lielakais akcionars Gints Vanags (51%), kur$ ir guvis pieredzi dazados
nomas uzpémumos un strada Arsenal kops ta dibinasanas. KS FlyCap
Investment Fund I AIF pieder mazakuma dala (49%).

Biznesa parskats

2022. gada Arsenala iepémumu struktira bija sekojosa: 54% no nomas
pakalpojumiem, tostarp gan no pasu tehnikas, gan no atkartotas (re-rent)
nomas, izmantojot partneru tehniku, lai apmierinatu augsto
pieprasijumu no klientiem; 35% no tehnikas pardosanas; un 11% no
tehniskiem un transporta pakalpojumiem.

Grupa strada visas trijas Baltijas valstis un 2022. gada 42% no saviem
ienémumiem guva Latvija, 29% Igaunija un 29% Lietuva. Ar pasreizéjo
7% tirgus dalu Latvija Grupa paredz izaugsmi bavniecibas tirgl un tiecas
paplasinat savu tirgus dalu visas tris Baltijas valstis.

Tehnikas parku veido vairak neka 2,700 iekartas, kuru iegades vértiba ir
10.2 milj. EUR, bet bilances uzskaites vertiba — 6.8 milj. EUR, kas
atspogulo konservativu amortizacijas politiku.

Grupa uztur diversificétu klientu bazi, kura iepriekséja gada bija vairak
neka 3,500 aktivu klientu, galvenokart B2B bivniecibas uznémumi.
Lielakais klients veidoja tikai 2% no kopéjiem ienémumiem, un Arsenal
gada nosléedz 23 000 nomas ligumu (vidéji 75 ligumi diena).

Arsenal liek uzsvaru uz e-kanaliem un vado$ajiem IT risinajumiem
klientu piesaistiSanai, sazinai, noturésanai un pakalpojumu sniegsanai.
Grupa piedava értu attalinatu nomas ligumu parakstisanu.

Grupa izcelas ar atru apkalpoSanu, elastibu un augstas kvalitates
risinajumiem. Ar 24/7 atbalstu Arsenal piedava dazadas iespéjas, tostarp
tehnikas nomainu, istermina un sezonas nomas finanséjumu, iekartu
testésanu, atkartotu nomu, atpirk$anas ligumus un citas iespéjas.
Arsenal uznéméjdarbibas modelis ir noturigs pret tirgus lejupslidém,
apvienojot iekartu nomas un pardoSanas stratégijas, piedavajot
diversificétu pieeju, nevis palaujoties tikai uz vienu segmentu. Liela dala
ar atkartoti iznomatu autoparku nodro$ina iespéju samazinat iekartu
parka apjomu, vienlaikus saglabajot augstu sava autoparka noslogojumu,
kas nodro$ina augstu rentabilitati.

Finansu raditaji

Arsenal ienémumu pieaugumu galvenokart ir veicinajusi celtniecibas
tehnikas parka paplasinasanas. 2022. gada ienémumi sasniedza 9.2 milj.
EUR (+6% g/g), bet 2023. gada 9 ménesos 7.8 milj. EUR (+12% g/g).

Vésturiski ievérojama dala Arsenal ienémumu guti no atkartotas nomas,
kas ir mazak rentabla, jo butiska dala no Siem iepémumiem tiek
samaksata aréjiem iekartu ipasniekiem. Ar nakotnes investicijam jaunas
iekartas Arsenal plano aizvietot atkartotas nomas iepémumus ar
ienémumiem no savu iekartu nomas, tadéjadi palielinot rentabilitati.

Grupa 2022. gada stradaja ar EBITDA 1.9 milj. EUR apmera (+32% g/g),
bet 2023. gada 9 méneSos ar 1.2 milj. EUR (-17% g/g) - EBITDA
samazinajumu 2023. gada 9 ménesSos var izskaidrot ar augstakam
izmaksam un salidzino$i lielaku ienémumu dalu no iekartu pardoSanas,
kam ir zemaka rentabilitate. Tomeér pédéjo gadu laika Arsenal ir
konsekventi uzlabojis savu EBITDA marzu, 2022. gada sasniedzot 21%
salidzinajuma ar 13% 2020. gada. Paredzams, ka EBITDA marzas
stabilizésies aptuveni pasreizéja limeni.

Arsenal, tapat ka buavniecibas nozarei, raksturiga spéciga sezonalitate,
un ieverojami labaki rezultati parasti ir gada otraja puse, kad rudens
sezona biivniecibas aktivitate butiski palielinas.

Kopéjais aiznémumu apjoms 2023. gada 9 ménesu beigas ietver Polijas
mezanina fonda (CVI) turéto obligaciju emisiju 5.2 milj. EUR apmera, kas
tiks refinanséta ar jauno obligaciju emisiju. Ka ari kopéjie aiznémumi
ietver piegadataju lizingu 2.0 milj. EUR apmeéra.

Arsenal ir stratégiski sagatavots turpmakai izaugsmei, giistot labumu no
sadarbibas ar vadoSajiem celtniecibas tehnikas razotadjiem un
nepartrauktajiem ieguldijumiem Grupas tehnikas parka paplasinasana.
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Svarigakie finansu raditaji, milj. EUR
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Arsenal Industrial obligaciju emisija I

Obligaciju nosacijumi Nodrosinato obligaciju emisija
Emitents SIA Arsenal Industrial «  Arsenal uzsak savu nodrosinato obligaciju emisiju, lai refinansétu
. PP oo s . Polijas mezanina fonda (CVI) esosas obligacijas. Emisijas meérkis ir
Instrumenta veids Nodrosinatas obligacijas (senior secured) pagarinat un optimizét Grupas aiznémumu profilu, nostiprinit
Lidzek]u izlietojums CVI obligaciju refinansésana kapftéila“Stmkt.u? u.n Jaut krf)c_entretles vz tur}amako 1za.ugsm1. B
+  Obligaciju emisija ir nodrosinata ar komerckilu uz Emitenta un ta
Komerckila uz: meitasuznémumu Baltijas valstis aktiviem, kas ietver celtniecibas
. Emitenta aktiviem; masinu parku, jaunas iekartas pardosanai un debitoru paradus, un
Nodrosinajums « Arsenal Industrial OU aktiviem: tadejadi obligaciju emisija tiek nosegta ar komfortablu rezervi. Ka
. Arsenal Industrial UAB aktivi er;1' papildus nodro$inajums obligacijam ir 51% Emitenta kapitaldalas.
+  51% Emitenta kapitaldalam ’ *  Korporativas garantijas no Arsenal Industrial OU un Arsenal
’ Industrial UAB.
Korporativas garantijas no: « Pédéjo tris gadu laika Grupas aiznemto lidzek]u ipatsvars ir
Korporativas garantijas +  Arsenal Industrial OU; samazinajies, pateicoties pieaugosajai EBITDA, uzlabojosiem
«  Arsenal Industrial UAB darbibas rezultatiem un stabilai piegadataju lizinga atmaksai.
Paredzams, ka 2024. gada tirais parads / EBITDA samazinasies zem
Emisijas apjoms EUR 4 500 000 3x, jo Grupa turpinas uzlabt darbibas rezultatus un atmaksat
piegadataju lizingu.
Kupona likme 12-12.5% +  Samazinats aiznemto lidzeklu ipatsvars nakotné pavérs plasakas
Kupona izmaksa Ikménesa ﬁnans.éé.anas it.esp?]'as, t.ostarp iespéju piesaistit ban1.<1.1 finanséjum_u._
*  Grupai ir akcionaru aizdevums no FlyCap 0.7 milj. EUR apmera,
Termin$ 2.5 gadi aizdevuma pamatsumma tiks subordinéta jaunajam obligacijam.
’ +  Arsenal celtniecibas tehniku reizi gada novérté aréjs vertétajs, un
Pamatsummas atmaksa Termina beigas, bullet Grupa regulari veic savu inventarizaciju. Balstoties uz pédéjo
noveértéjumu 2022. gada decembri Grupas celtniecibas tehnika tika
Call opcija @102% péc pirma gada novértéta 6.9 milj. EUR apmeéra.
@100% pédéjos 3 ménesus pirms dzésanas
Put opcija Kontroles mainas gadijuma! @101% Aktivu sadalijums, 11’111] EUR (FY 2022)
Nominalvertiba EUR 1 000
0.3 0,7
Minimala investicija EUR 100 000 ’ m Pasu parks

1,0
leklausana Birsa . N_asdaq Bflltic First North 6 ménesu laika ’ 3,5 = Piegadataju lizinga parks
> péc emisijas datuma
m Krajumi
«  EBITDA/ Procentu izmaksas vismaz 1.75x 0,8
lidz Q4°2024, un 2x no Q1’2025 m Debitoru paradi
+  Korigéta pasu kapitala raditajs vismaz 15%
lidz Q4°2024, un 20% no Q1’2025 Nauda
Kovenantes? +  Tirais parads / EBITDA max 4.0x lidz o
0472024, un 3.5x no Q1°2025, un 3.0x no m Citi aktivi
Q32025 34
»  Nodro$inajuma seguma koeficients® min
1.25x Apgrozijums pa segmentiem (FY 2022)
Organizators Signet Bank AS
Juridiskais konsultants 11%
un Nodrosinajuma ZAB Vilgerts SIA = Noma

agents

! Jeskaitot FlyCap izieSanas (exit) scendriju
2 Pilns kovenansu saraksts pieejams emisijas noteikumos
3 Obligaciju nodrosinajums / Tirais obligaciju parads

Arsenal Industrial iekartas un aprikojums 359

® Precu pardoSana
54%

m Tehniskie un
transporta pakalpojumi

Apgrozijums pa valstim (FY 2022)

® Latvija
42%

M Lietuva

= [gaunija

29%

Avots: Arsenal Industrial prezentdcija un finansu parskati



Saistibu atruna un informacijas atklasana Il

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lieto$anai saistiba ar planoto SIA Arsenal Industrial (turpmak —
Emitents) obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai daléji pavairot vai izplatit tresajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos nolikos. Obligacijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldijumu lémuma
pienemsanas. Potencialajam iegulditajam nevajadzetu pienemt ieguldijumu léemumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Apmekléjot tiksanos, kuras
laika tiek prezentéta $i Prezentacija, vai lasot $o Prezentaciju, Jus piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un ierobeZojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija Saja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza SIA Arsenal Industrial, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt
precizéta, pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas 3o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja
Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini iegtti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu
apliecinajumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par $is informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreizéjam prognozém un pienémumiem un ietver zinamus un
nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializéjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var batiski atskirties no sados apgalvojumos
paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “merki”, "sagaida”, “paredz”,
“grasas”, “plano’, “uzskata’, “vérté”, “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja
Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai lietoSanai un tikai ka orientéjosa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finansu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par iespéjamiem
juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veikSanu tajas. Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka
ieguldijumu konsultaciju sniegsana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizverté ieguldijuma piemeérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditdjam vajadzétu bit: (I)
pietiekamam zinasanam un pieredzei, zinasanam par un pieejai atbilstoSiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvertét un pilniba izprast So
ieguldijumu iespéju lidz ar tas priekSrocibam un riskiem, ka ari $i ieguldijuma ietekmi uz Iegulditaja kopéjo ieguldijumu portfeli; (ii) pietiekamiem
finansu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar So ieguldijumu saistitos riskus. Ja Js Saubaties par ieguldiSanu Obligacijas, Jums
vajadzétu griezties péc konsultacijas pie kvalificeta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobezojumi un izplatisana

S1 Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vertspapirus jebkada jurisdikcija, kura $ads piedavajums vai aicinajums nav
atlauts, vai jebkurai personai, kurai sadu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobeZojumu parkapums var Sajas valstis
nozimét attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. Iegulditajiem nepieciesams iegit informaciju par sadiem ierobezojumiem
un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju Emitentam. Pienemot So Prezentaciju, tas sanémeéjs apliecina un garanté, ka vin$/vina ir persona,
kurai $o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdosanas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklajams

nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam nolikam, un jebkurai citai So Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzétu uz to
palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no SIA Arsenal Industrial.

Izplatot So materialu, Signet Bank AS ir interesu konflikta situacija. Signet Bank AS IntereSu konflikta noveérsanas politika pieejama organizétaja
timekla vietné: https://www.signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var bt pretruna
ar citu Obligaciju turétaju interesem.

Risku faktori

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenie riski, kas ietekme SIA Arsenal Industrial, ir Makroekonomiskais
risks, geopolitiskais risks, globalas pandémijas risks, regulativais risks, muitas noteikumu izmainas, nodoklu risks, privatuma un datu aizsardzibas
parkapumu risks, buviekartu nomas tirgus risks, tirgus apstaklu izmainu risks, konkurences risks, sezonalitates risks, globalas tirdzniecibas risks,
iekartu parka parvaldibas risks, biznesa stratégijas risks, kvalitates standartu risks, Nomas ligumu parvaldibas risks, Apgrozama kapitala parvaldibas
risks, Tehnologiju attistibas risks, Apdro$inasanas seguma risks, Aiznemto lidzeklu Ipatsvara risks, nav ierobezojumu emitét papildu paradu,
Korporativas parvaldibas un ar politiku saistitais risks, Galvena personala risks, Darbinieku noturésanas risks, operacionalais risks, Darjjuma partnera
kreditrisks, Tiesvedibu risks, IT sistému risks, Dabas katastrofu un citu uznémejdarbibas traucéjumu risks.

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus, kas saistiti ar parada vertspapiriem: Obligaciju atmaksas risks, likviditates
risks, izslégSanas no birzas risks, cenas risks, pirmstermina dzésanas risks, nodoklu risks, Obligaciju turétaju lemumu pienemsanas risks, risks, ka
daziem Obligaciju turétajiem varétu bat izdevigaki nosacijumi neka citiem, riski, kas saistiti ar nodrosinajuma agenta ligumu, riski, kas saistiti ar
nodrosinajuma vertibu, riski, kas saistiti ar paralélo paradu, Garantijas un Nodro$inajumu Istenosana tiks paklauta kartibai un ierobeZojumiem, kas
noteikti Nodrosinajuma agenta liguma un Noteikumos un nosacijumos, Obligaciju turétaju tiesibas ir atkarigas no Nodro$inajuma agenta darbibas un
finan$u stavokla.

Saja sadala noraditie riski var samazinat SIA Arsenal Industrial spéju segt savas saistibas un sliktakaja scenarija var izraisit uznémuma maksatnespéju.
Saja sadala nav nosaukti visi riski, kuri var ietekmeét SIA Arsenal Industrial.



