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APF dodas uz birzu, lai finansetu nakamo ieguldijumu

L J
posmu, kas 1idz 2025. gadam palielinas raZo$anas H O I d 11 g S

apjomu par 60% un cetrkarsos rentabilitati

Par Aluksnes Putnu Fermu

+ Aluksnes Putnu Ferma (APF) ir otrais lielakais vistu olu razotajs Latvija un
tre$ais Baltija, un tas vésture aizsakas 1961. gada.

Grupas 3 olu razotnes atrodas Aluksné, Latvijas ziemelaustrumos, un
Sobrid Grupai ir 3 vistu novietnes - 2 katl détu un 1 sprostos détu olu
razoSanai. Kopéja pasreizéja razoSanas jauda ir 115 miljoni olu gada ar 415

« Kops 2017. gada Grupa ir piedzivojusi nozimigu attistibas fazi, ieguldot
vairak neka 15 miljonus eiro tris investiciju posmos.

+  APF produktu klasta ietilpst sprostos détas, kati détas un brivas turésanas
apstaklos détas olas, parsvara koncentréjoties uz kati détam olam.
Tadejadi Grupa labi atbilst nozares tendencém, kas ir vérstas uz olu
razo$anu arpus sprostiem.

APF parvalda pieredzéjusi valde, ko vada lielakais akcionars Jurijs
Adamovics, kuram ir vairak neka 20 gadu pieredze banku, uzpémumu
apvienosanas un iegades un uznémeéjdarbibas attistibas joma.

Biznesa parskats

Globala pieprasijuma pieaugums péc olu olbaltumvielam apsteidz citus
olbaltumvielu avotus, un sagaidams, ka lidz 2032. gadam? tirgus turpinas
augt par 6.7% gada, galvenokart ienakumu pieauguma dél jaunattistibas
valstis, iedzivotdju skaita pieauguma un uztura paradumu mainu dé]
olbaltumvielu ipatsvars iedzivotaju uztura pieaug.

+  Pieaugot sabiedribas bazam par dzivnieku labturibu, ievérojami pieaug

pieprasijums péc arpus sprostos détam olam, jo ipasi péc kati détam olam,
savukart katis déto olu raZosanas kapacitates aug 1énak. Vadosie Baltijas
mazumtirgotaji, tostarp Rimi, Maxima un Lidl, ir apnémusies lidz 2025.
gadam pakapeniski atteikties no sprostos détam olam, tadeéjadi veicinot
butisku kitis déto olu pieprasijuma pieaugumu.
Baltijas valstu olu razotaji joprojam galvenokart koncentréjas uz sprostos
déto olu razosanu un kitis déto olu piedavajums ir nepietiekams. Katra
tirgt paslaik domineé viens liels spélétajs (Balticovo LV, Groward Group LT
un DAVA Foods EE), bet nav nozimigu vidéja lieluma dalibnieku. Tadél
tirgt ir skaidra iespéja atrasties vél vienam lielam razotajam.

APF apgada lielakos Baltijas mazumtirgotajus tie$a veida un izmanto
izplatitajus eksporta tirgos. Grupa piedava produktus ar saviem zimoliem,
ka ari privata zimola produktus (pieméram, Rimi). Tas lielakie klienti
2022. gada bija Rimi, Top!, Citro un Mego (40% no ienémumiem).
Palielinata razo$anas jauda lauj APF paplasinat savu partneru tiklu,
tostarp ar tadiem mazumtirgotajiem ka Lidl un Coop.

+  2022. gada APF 60% ienémumu guva Latvija, bet 40% no eksporta uz ES.
Turklat Grupa palielindja savu vietéja tirgus dalu lidz aptuveni 20%.
Zimigi, ka Baltijas olu tirga liela méra dominé privata zimola produkti, un
APF ir galvenais piegadatajs lielakajiem mazumtirdzniecibas tikliem.
Paplasinot arpus sprostiem détu olu razosanas jaudu, APF meérkis ir gat
labumu no notiekosas parejas uz arpus sprostiem détam olam, jo regiona
lielakie mazumtirgotaji ir pazinojusi par planiem no 2025. gada partraukt
tirgot sprostos détas olas. Grupa plano palielinat eksporta pardosanas
apjomus, ipasu uzmanibu pievérsot Igaunijas tirgum, kam palidz tirgus
tuvums un apstaklis, ka Igaunija sarazotais olu apjoms pilniba nenosedz
pieprasijumu.

Finansu raditaji

Tika uzceltas tris jaunas vistu novietnes: pirma 2017. gada, otra 2020.
gada sakuma un tre$a 2021. gada beigas. Si paplasinadanas ievérojami
palielinaja Grupas ienémumus, kas 2022. gada sasniedza 11.2 milj. EUR -
185% pieaugums pret iepriekséjo gadu, pateicoties divkarSam razosanas
jaudu un olu pardo$anas apjoma pieaugumam.

- Tresas vistu novietnes atvérSana ieziméja pagrieziena punktu, kas lava
Grupai stabilizét razo$anas ciklu un sasniegt neto rentabilitati. Rezultata -
2022. gada Grupas EBITDA sasniedza 2.1 milj. EUR, savukart tira pelna
bija 0.3 milj. EUR. Pirmajos se$os 2023. gada meéne$os EBITDA jau
sasniedza 1.8 milj. EUR.

Razosanas jaudas palielinaSana par 60% laus APF lidz 2025. gadam
dubultot iepémumus un uzlabot pelnu, pateicoties apjomraditiem
ietaupijumiem.
Labaki finansu raditaji ir samazinajusi aiznemto lidzeklu ipatsvaru (tirais
parads / EBITDA 1.7x uz 2023. gada pirma pusgada beigam), un IPO vél
vairak nostiprinas Grupas kapitala bazi un optimizes tas finanséjuma
struktaru.

© APF ilgtermina vizija paredz Kklat par vadoSo putnkopibas
lauksaimniecibas uznémumu ar aprites ekonomiku un bezatkritumu
razoSanu. Nakotnes planos ietilpst papildu kasu (tostarp brivos apstaklos
turétu vistu) un biometana un organiska méslojuma razotnes bavnieciba.

Galvenie ieguldijuma aspekti

1. Top 3 olu razotajs Baltija - APF ir izdevies parvarét augstas barjeras
ienaksanai tirg un ienemt ievérojamu tirgus poziciju

2. Labveligas nozares tendences - ar ievérojamu katis déto olu ipatsvaru
APF ir laba pozicija, nozarei parejot uz atbildigu razosanu

3. Spécigs un augoss vietéjais zimols - dazadas aptaujas liecina, ka
Baltijas patérétaji dod prieksroku vietéjo zimolu produktiem

4. Pelnas pieauguma potencials - IPO Jaus APF palielinat olu razo$anas
apjomu par 60%, lidz 2025. gadam dubultot ienémumus un palielinat
rentabilitati, pateicoties meroga efektam

Galvenie dati par akcijam (péec-IPO)!

Akcijas cena 6.81 EUR

Tirgus kapitalizacija 39.0 milj. EUR

Tirais parads -0.4 milj. EUR
Uznémuma vértiba 38.6 milj. EUR

Tirgus Nasdaq Riga First North
Kods EGG

Akciju skaits 5.7 milj.

Svarigakie finansu raditaji3, milj. EUR

FY FY FY FY FY FY
2020 2021 2022 2023F  2024F  2025F
Tenémumi 4.8 3.9 11.2 14.7 16.7 25.6
EBITDA* 0.5 0.7 2.1 4.2 4.6 8.5
EBITDA 10% -18% 19% 28% 27% 33%
marza
Tira pelna 0.9 0.1 0.3 1.9 2.0 5.4
Kopejie 9.0 12.8 13.2 13.3 /i /
aktivi .| . . o n/a n/a
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_-» 25,6
GR__——"
40% CAZ— 16,7
—— 14,7
- 11,2
Bl mm
2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

EBITDA un Tira pelna, milj. EUR

42 4,6
2,1 1,9 2,0

0,5 0.1 0,3

= S

[ ] [
-0,9 -0,7
2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

HEBITDA m Tira pelna

Avots: APF finansu parskati un vadibas apléses; Signet Bank prognozes

1 Pienemot, ka IPO ir pilniba parakstits; Signet Bank prognozes

2 Future market insights tirgus izpéte, 2022

3 Signet Bank apléses 2023.-2025. gadam, balstoties uz APF publicétajam prognozém
4 EBITDA pirms neregulariem ienakumiem un izmaksam, sanemta atbalsta utt.




APF Holdings IPO

Planotais akciju piedavajums un ienémumu
izlietojums

+ APF plano piesaistit 1idz 7 milj. EUR, lai finansétu ceturto ieguldijumu posmu:

audzétavu, ieviest skidro produktu razosanas liniju un paplasinat skiro$anas un
noliktavas telpas.

+ PO laika tiks piedavatas tikai no jauna emitétas akcijas, jo visi ienémumi no IPO
(atskaitot komisijas maksas) tiks novirziti turpmakai Grupas attistibai.

+  Kopéja kapitalieguldijumu programma ir 16.7 milj. EUR, no kuriem atlikuso dalu
finansés ar bankas aizdevumu, Latvijas Lauku atbalsta dienesta dotaciju un
iek$éjam naudas plasmam.

+  APF kotes akcijas Nasdaq First North tirgti, un paredzams, ka briva apgroziba
bus 18% akciju.

Veértesanas reizinataji atsevisku nozaru
pielidzinamiem uznémumiem

1o

APF rezultati un vertéjums lidz
2025. gadam

APF razosanas apjoms (+60%), apgrozijums (2x) un EBITDA (4x) un
tira pelpa butiski palielinasies lidz ar ceturta investiciju posma
istenosanu - pilnais pozitivais efekts bat novérojams jau 2025.
gada.

Sagaidama péc-IPO APF tirgus kapitalizacija pie piedavajuma cenas
ir 39 milj. EUR. Raugoties uz 2025. gada prognozétajiem raditajiem
APF piedava ievérojamu diskontu pret salidzinamiem uznpémumiem
- gan olu razotajiem, gan ari citiem Baltijas un Eiropas partikas
razotajiem, kas norada uz iespéjamu akcijas cenas pieauguma
potencialu pie veiksmigas planu realizésanas.

APF: tagad un lidz 2025. gadam

| | |
I P/E I EV /EBITDA I 3
- I | | novietnes
Nozare un uznémumi E:;agittl:lizécija I FY EY | FY Lind l
: B | 2023 2024 2025 | 2023 2024 2025 | 415
milj. EUR | | |
. | | | tukstosi
Cal-Maine Foods Inc 2289 | 19.7 26.5 26.5 | 32.0 18.7 11.5 |
Vital Farms Inc 453 | 269 208 147 | 111 85 62 | 115
i i | s -
Olu raZotaju mediana 1371 | 253 237 206 | 215 136 89 | milj./gada
l l l 280 tiikst.
AUGA Group AB 78 | neg neg. neg. | 9.2 8.6 8.2 | iegadatas
Linas Agro AB 198 | 103 77 68 | 69 6.2 7.1 l vistas/gada
Baltijas uzpémumu i " i " | .
medianal 74 | 11.8 7.7 6.8 | 7.8 7.4 7.7 | IPO graflks
i i |
Pi i i i | Piedavajuma perioda sakums 13.10.2023
lena un piena 4111 l 134 125 118 los 89 80 |
produktu razotaji | | | Piedavajuma perioda beigas 30.10.2023
Citi partikas razotaji 805 : 13.9 12.0 9.1 : 6.7 5.8 5.4 : T - L
| | | Pledavalluma rezultatu pazinos$ana 31.10.2023
. - Pieskiré .10.
Eiropas partikas 885 | 137 120 96 | 69 59 54 | .nriesimam
razotaju mediana | | |
| | ] Piedavajuma izpilde 02'.11'2023 .
. Vai ap to laiku
APF Holdings 39 | 20.9 19.5 73 | 9.3 10.1 47 |
1 1 1 . = e . .
APF diskonts pret olu Pirma tirdzniecibas diena Nasdaq 03.11.2023
raotajion : -10%  -18%  -65% l 5% -26%  -4T% l Riga Vai ap to laiku

- Pielidzinamu uznémumu saraksta ieklauti atseviski Eiropas un ASV partikas razoSanas uznémumi, kas darbojas segmentos, kuriem ir lidzigas iezimes ka olu

razoSanai, pieméram, zivju audzésana un parstrade, piena produktu razosana, galas un majputnu galas razosana, olu razosana un citi nediversificéti partikas razotaji.
- Ir Joti maz birza kotétu olu razotaju - més esam identificéjusi divus ASV razotajus un vienu Ukrainas razotaju (Ovostar, kas kotéts VarSava), kurs tika izslégts no

salidzindjuma sakara ar pazeminatiem vértéjumiem kara Ukraina dél.

- Baltijas valstu lauksaimniecibas un partikas razo$anas uznémumiem ir loti ierobeZota nakotnes prognozu pieejamiba, tapéc nakotnes vértéjuma reizinataji nav

ieklauti ierobeZotas izlases apjoma deé].
- Dati iegtiti no Bloomberg (Bloomberg vienpratigas apléses) un Nasdaq Baltic.

"Ja nebija pieejami nakotnes reizinataji 2023. finan$u gadam, tika izmantoti teko$o 12 ménesu dati.

APF razotnes un produkti

12023. gada dati par Baltijas uznémumiem ietver: AUGA Group, Linas Agro, Pieno Zvaigzdes, Rokiskio Suris, Vilkyskiu Pienine, Zemaitijos Pienas

2 Eiropas partikas razotdju vidu ir: Mowi, Salmar, Bakkafrost, Leroy Seafood Group, Austevoll Seafood, Grieg Seafood, Icelandic Salmon, Maasoeval, Ice Fish Farm, Emmi
Ag-reg, Savencia, Glanbia, L.D.C., Cranswick, Bell Food Group Ag — Reg, Hilton Food Group, Scandi Standard, Atria, HKScan, Gradus, Gobarto, Banvit Bandirma Vitaminli
Yem Sanayii, Aak, Suedzucker, Jde Peet's, Ebro Foods, Dole, Agrana Beteiligungs, Bonduelle, Greenyard, Mhp, Forfarmers

Avots: Dati no Bloomberg un Nasdaq Baltic, uz 27.09.2023



Saistibu atruna un informacijas Il
atklasana

So prezentaciju ("Prezentacija") ir sagatavojusi Signet Bank AS, pamatojoties uz AS "APF Holdings" sniegto informaciju, vienigi izmanto$anai saistiba
ar planoto AS "APF Holdings" ("Emitents") akciju ("Akcijas") piedavajumu, un to nedrikst pavairot vai izplatit pilnigi vai daléji jebkurai tresai personai.

Si Prezentacija ir neapmaksats marketinga pazinojums saskana ar Prospekta regulu un nav uzskatama par ieguldijumu konsultaciju vai piedavajumu.
Seit sniegta informacija satur visparigus uz nakotni vérstus apgalvojumus par planoto AS "APF Holdings" akciju publisko piedavajumu. Katram
lemumam par ieguldijumiem jabalstas uz Latvijas Bankas apstiprinatu prospektu. Apstiprinatais prospekts tiks publicéts Latvijas Bankas timekla vietne
(https://bank.lv), tiklidz tas bis pieejams.

Neuznemas saistibas

Informacija $aja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza AS "APF Holdings", un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt
precizéta, pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas $o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja
Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini ieguti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu
apliecinajumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par $is informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreizéjam prognozém un pienémumiem un ietver zinamus un
el i

nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializéjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var butiski atskirties no sados apgalvojumos

paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “meérki”, "sagaida”, “paredz”,

“grasas”, “plano”, “uzskata’, “vérté”, “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja

Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai lietoSanai un tikai ka orientéjosa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finansu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic paiem sava izpéte par iespéjamiem
juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Akciju emisiju un ieguldijumu veikSanu tajas. Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka
ieguldijumu konsultaciju sniegsana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizvérté jeguldijuma piemerotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzetu but: (I)
pietiekamam zinasanam un pieredzei, zinaSanam par un pieejai atbilstoSiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvértét un pilnmiba izprast $o
ieguldijumu iespéju lidz ar tas priekSrocibam un riskiem, ka ari $i ieguldijuma ietekmi uz Iegulditaja kopéjo ieguldijumu portfeli; (i) pietiekamiem
finansu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar So ieguldijumu saistitos riskus. Ja Js Saubaties par ieguldisanu Akcijas, Jums vajadzetu
griezties péc konsultacijas pie kvalificeta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobezojumi un izplatisana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kura $ads piedavajums vai aicindjums nav
atlauts, vai jebkurai personai, kurai sadu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobezojumu parkapums var Sajas valstis
nozimeét attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. Iegulditajiem nepieciesams iegat informaciju par $adiem ierobezojumiem
un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju Emitentam. Pienemot $o Prezentaciju, tas sanémeéjs apliecina un garanté, ka vin$/vina ir persona,
kurai $o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdosanas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklajams
nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam noltikam, un jebkurai citai So Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzétu uz to
palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no AS "APF Holdings".

Izplatot So materialu, Signet Bank AS ir interesu konflikta situacija. Signet Bank AS Intere$u konflikta novérsanas politika pieejama organizétaja
timekla vietné: https://www.signetbank.com/mifid/.

Risku faktori

Veicot ieguldijumus Akcijas, iegulditaji uznemas zinamus riskus. Pilns riska faktoru saraksts tiks sniegts emisijas prospekta.



