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Sun Finance obligaciju emisija g,oNET

Iespeéja ieguldit Sun Finance obligacijas ar kupona likmi 11% + 3M

BANK

EURIBOR un dzesanas terminu 2026. gada 30. novembri

Par Grupu

. Viens no visstraujak tieSsaistes  kreditésanas
uznémumiem Eiropa.

« Darbojas 9 tirgos 3 kontinentos - Latvija, Danija, Zviedrija, Polija,
Kazahstana, Kirgizstana, Vjetnama, Filipinas un Meksika, kas
strukturéti regionalajos mezglos (HUBs) efektivakai parvaldibai un

darbibas analizei.

- Grupa sniedz savus pakalpojumus galvenokart tiessaisté un caur
atseviskiem bezsaistes kanaliem, 2023. gada sakuma parsniedzot
izsniegto aizdevumu apjomu 2 miljardu eiro apmeéra.

+  Grupas galvenie produkti ir mikroaizdevumi ar terminu lidz 30
dienam, kreditlinija un patérina krediti ar terminu lidz 36 ménesiem.
Nesen Grupa saka piedavat BNPL (Buy Now Pay Later) produktu.

» 2023. gada marta Financial Times treSo gadu péc kartas atzina Sun
Finance Group par vienu no 1000 straujak augosajiem finansu
tehnologiju uznémumiem Eiropa.

«  Pieredzéjusi vadibas komanda, kura ir bijusi kopa ar Sun Finance
kops tas darbibas sakuma.

+  Grupas akcionari ir AS Puzzle international 80% (Aigars Kesenfelds
ka beneficiars) un dibinataji/vadiba - 20%.

augoSajiem

Kreditportfelis

+ Labi diversificéts kreditportfelis, un 2022. gada 3. ceturksni tika
atverti divi jauni tirgi (Kirgizstana un Filipinas).

+  2022. gada beigas neto kreditportfelis sasniedza 162.3 milj. EUR (+9%
¢/c un +68% g/g), gada laika ievérojami palielinoties par 65.8 milj.
EUR.

+  Vidusazijas HUB ir lielakais regions, kas veido 47% no neto
kreditportfela (pieaugums no 37% uz 2021. gada beigam), savukart
otrs lielakais regions ir Eiropas HUB ar 31% (samazinajums no 37%).
Paréjo regionu ipatsvars kopéja neto kreditportfeli 2022. gada laika
bija salidzinosi stabils. Grupas aizdevumu vértibas samazinasanas
izdevumi 2022. gada pieauga kopa ar jaunu aizdevumu izsniegSanu,
sasniedzot 112.0 milj. EUR (+40% g/g).

+  Efektivs izsniegto aizdevumu piedzinas process, koncentréjoties uz
regularu kavéto aizdevumu pardosanu (un forward-flow darijumiem),
tadéjadi nodrosinot regularas un paredzamas naudas plismas un
kvalitativu portfeli.

e 2022. gada beigas tekosie aizdevumi veidoja 78% mno bruto
kreditportfela, savukart aizdevumi ar kavéjumu virs 90 dienam (NPL)
veidoja 11%. Grupa ievéro piesardzigu uzkrajumu veidoSanas
politiku, un NPL seguma raditajs (uzkrajumi pret NPL 90+ dienas)
sasniedz 260%, nodro$inot komfortablu drosibas spilvenu.

Butiskakie finansu raditaji

+  Sun Finance turpina strauju izaugsmi un 2022. gada ir vél vairak
palielinajusi jaunu aizdevumu izsniegSanas apjomu — kopuma Grupa
izsniedza jaunus aizdevumus 704 milj. EUR apmeéra (+54% g/g). Kops
2020. gada 2. ceturkSpa Grupa ir uzradijusi pozitivu aizdevumu
izsniegSanas dinamiku katru ceturksni — izaugsmi ir veicinajis
spécigs pieprasijums un jaunu produktu attistiba.

+  Grupas procentu ienakumi 2022. gada sasniedza rekordlielu limeni —
273.9 milj. EUR (+42% g/g), savukart spéciga ienémumu pieauguma
un stingras izmaksu kontroles rezultata EBITDA 2022. gada
sasniedza 107.7 milj. EUR (+35% g/g).

+ 2022. gads ir bijis lidz $im Grupas ienesigakais gads, kura tira pelna
sasniedza 65.5 milj. EUR (+28% g/g). Augstai rentabilitatei bija liela
pozitiva ietekme uz Grupas pasu kapitala limeni, neraugoties uz
dividenzu izmaksu - ta rezultata Grupas kapitalizacijas raditajs 2022.
gada beigas bija 41% salidzinajuma ar 30% 2021. gada beigas.

+2022. gada beigas, Sun Finance izpilda visas finan$u kovenantes
saskana ar obligaciju nosacijumiem ar ievérojamu rezervi. 2023. gada
sakuma Grupa pabeidza izvietot 50 milj. EUR obligaciju emisiju ar
dzésanas terminu 2025. gada septembri, ka arl nodzésa subordinétas
obligacijas to dzésanas termina.

Avots: Sun Finance finansu parskati

-z Sun Finance

Galvenie finansu raditaji, milj. EUR

FY 2020 FY 2021 FY 2022
Procentu ienakumi 121.3 193.1 273.9
EBITDA 45.8 79.5 107.7
EBITDA marza 38% 41% 39%
Tira pelpa 22.0 51.0 65.5
Neto kreditportfelis 75.8 96.6 162.3
Naudas lidzekli 8.7 7.2 8.7
Kopéjais pasu kapitals 19.4 29.1 66.0
Kopéjie aiznémumi! 67.4 75.1 122.4
. Neapgrﬁtmata 1 s ................................................

paradsaistibas

EBITDA / Procentu izmaksas? 5.6x 7.0x 8.6x
Kapitalizacijas raditajs® 26% 30% 41%

! Iznemot subordinétos aiznemumus
2 Par pédéjo 12 ménesu periodu
3 Kopéjais pasu kapitals / Neto kreditportfelis

Tira pelna un pelnas marza, milj. EUR

26%
24%
18%
51,0
7%
[ 6,8
2019 2020 2021 2022

Neto portfelis un kapitalizacijas raditajs,

milj. EUR 1%
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Sun Finance obligaciju emisija

Galvenie darijuma nosacijumi

Emitents
Statuss
Tips
Garantijas

Emisijas apjoms
Kupona likme
Kupona bieZzums

Termins

Call opcija

Nominalvértiba
Minimala parakstisanas

Ieklausana birzas saraksta

Negative pledge

Kovenantes!

Lidzek]u izlietojums

Organizetajs

Sun Finance Treasury Ltd (Malta)
Augstaka ranga nenodrosinatas
Slégts piedavajums

Holdinga kompanijas un visu Grupas
operacionalo kompaniju garantijas
Lidz EUR 50 000 000

11% + 3M EURIBOR

Katru menesi

3.5 gadi (bullet)

* 102% péc 1.gada
- 100.5% peédéjos 3 meénesus pirms
dzesanas

EUR 1 000
EUR 100 000
Nasdaq First North 12 mén. laika

Emitents un Grupas meitasuznémumi
nedrikst iekilat savus aktivus (eso$os vai
nakotnes), lai nodrosinatu paradsaistibas,
iznemot jebkuru Atlautu paradsaistibu
(vietéjos P2P aizdevumus un banku
aizdevumus).

- Kapitalizacijas raditajs (Kopéjais pasu
kapitals / Neto kreditportfelis) vismaz
20%

«  EBITDA /Procentu izmaksas vismaz
1.75x

+ Neto neapgrutinatais kreditportfelis /
kopéjas nenodrosinatas
paradsaistibas vismaz 140%

Esoso saistibu refinansésana un portfela
izaugsmes finansésana

Signet Bank AS

! Pilnu obligaciju nosacijumu sarakstu var atrast emisijas noteikumos

Esosas obligacijas

ISIN Termins
LV0000802395 Aug 2021
LV0000802445 Sep 2022
LV0000802494 Jun 2024
LV0000860112 Sep 2025
LV0000802692 Nov 2026

Apjoms Kupona likme Statuss
EUR 10m 11% Atmaksatas
EUR 15m 11% Atmaksatas
EUR 20m 11% -

11% + 3M
EURS0m  pyriBor .

11% + 3M Jauna
EUR50m  pipiBoR emisija

+  Sun Finance ir pieredzéjis emitents Baltijas obligaciju tirgt ar
divam esosam obligaciju emisijam, kuras ir kotétas Nasdaq Baltic
First North tirgu. Grupa uzsak piekto obligaciju emisiju ar mérki
refinansét savas saistibas P2P tirgi un finanset jaunu produktu
attistibu un geografisko paplasinasanos. Grupa turpina uzturét labi
diversificetu finanséjuma struktaru.

Avots: Sun Finance finansu parskati

1o

Finanséjuma struktiira, milj. EUR
(Q1°23)

16,3

u Pasu kapitals
25,9
74,5 ® Subordinétie aizpémumi

m Obligacijas

P2P

69,4 9,8 m Citi aiznémumi
Neto portfela sadalijums pec kvalitates

11%
4%

7%&

® Bez kavéjuma
m 31-60 dienas
® 61-90 dienas

90+ dienas
78%

Neto portfela sadalijums pa regioniem

= Centralazija
m Eiropa
m Skandinavija

DA Azija

m Latinamerika

Neto portfela sadalijums pec produkta

19%

® Mikroaizdevumi
15% m Kreditlinija

66% m Patérina krediti
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Saistibu atruna un informacijas

atklasana

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lieto$anai saistiba ar planoto Sun Finance Treasury Ltd. (turpmak —
Emitents) obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai daléji pavairot vai izplatit tresajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos noliikos. Obligacijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldijumu lémuma pienemsanas.
Potencialajam iegulditdjam nevajadzétu pienemt ieguldijumu lémumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Apmeklgjot tiksanos, kuras laika tiek
prezentéta $i Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, Jus piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un ierobeZojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija $aja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza Sun Finance Treasury Ltd., un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt
precizéta, pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas $o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja
Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini iegiti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu
apliecinajumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par $is informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreizéjam prognozém un pienémumiem un ietver zinamus un
nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializéjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var batiski atSkirties no Sados apgalvojumos
paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “meérki”, "sagaida”, “paredz”, “grasas”,
“plano", “uzskata', “vérté”, “pienem”, “tiecas” un Iidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija
pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai lietosanai un tikai ka orientéjosa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finansu vai nodoklu konsultaciju. Iegulditajiem javeic pasiem sava izpéte par iespéjamiem
juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veiksanu tajas. Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka
ieguldijumu konsultaciju sniegsana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam Iegulditajam jaizvérte ieguldijuma piemérotiba, nemot vera savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzétu but: (I)
pietiekamam zinasanam un pieredzei, zinasanam par un pieejai atbilstosiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvértét un pilniba izprast $o ieguldijumu
iespéju lidz ar tas priekSrocibam un riskiem, ka ari $1 ieguldijuma ietekmi uz Iegulditaja kopéjo ieguldijumu portfeli; (ii) pietiekamiem finansu resursiem
un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar $o ieguldijumu saistitos riskus. Ja Jas Saubaties par ieguldisanu Obligacijas, Jums vajadzétu griezties péc
konsultacijas pie kvalificéta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobezojumi un izplatisana

S1 Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kura $ads piedavajums vai aicinajums nav
atlauts, vai jebkurai personai, kurai $adu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs sadu ierobezojumu parkapums var $ajas valstis nozimet
attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. legulditajiem nepieciesams ieght informaciju par $adiem ierobeZojumiem un
gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju Emitentam. Pienemot So Prezentaciju, tas sanéméjs apliecina un garanté, ka vin$/vina ir persona, kurai
$o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdo$anas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklajams nevienai citai

personai un ta nav lietojama nevienam citam noltikam, un jebkurai citai $o Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzétu uz to palauties vai balstit uz to
savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no Sun Finance Treasury Ltd.

Izplatot So materialu, Signet Bank AS ir interesu konflikta situacija. Signet Bank AS Interesu konflikta novérsanas politika pieejama organizétaja timekla
vietné: https://www.signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var biit pretruna ar
citu Obligaciju turétaju interesem.

Risku faktori

Ieguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenais riski, kas ietekmé Sun Finance Treasury Ltd. ir makroekonomiskais
un politiskais risks, geopolitiskais risks, globalais pandémijas risks, regulatorais un licencésanas risks, konkurences risks, kreditrisks, atkaribas no Grupas
informaciju tehnologiju sistémam risks, izaugsmes un izplesanas risks, geografiskas koncentracijas risks, jaunu produktu un pakalpojumu risks, privatuma
un datu aizsardzibas parkapumu risks, NILLTF un sankciju parkapumu risks, reputacijas risks, kiberdrosibas risks, marketinga risks, darijuma partneru
risks, likviditates risks, aizdevumu tirdzniecibas platformu risks, procentu likmju risks, darbinieku risks, valtitas svarstibu risks, tiesvedibu risks, dabas
katastrofu un citu biznesam traucéjosu notikumu risks un nodokju risks.

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus, kas saistiti ar parada vertspapiriem: obligaciju atmaksas risks, subordinacijas
risks, garantiju piemérojamibas risks, nav ierobezojumu papildu parada vértspapiru emisijai, delistésanas risks, likviditates risks, cenas risks, valttas
svarstibu risks, atpirkuma vai pirmstermina dzésanas risks, nodoklu risks, balsstiesigo obligaciju turétaju risks, risks, ka daziem Obligaciju turétajiem var
but izdevigaki nosacijumi neka citiem, riski, kas saistiti ar Nodro$inajuma agenta ligumu, uz Garantiju attieksies noteikti izpildes ierobezojumi, un to var
ierobeZot piemérojamie tiesibu akti vai uz to var attiekties noteikti iebildumi, kas var ierobezot tas spéka esamibu un izpildamibu, uz Garantijas izpildi
attieksies Nodro$inajuma agenta liguma un $ajos Obligaciju emisijas noteikumos noteiktas proceddras un ierobezojumi.

Saja sadala noraditie riski var samazinat Sun Finance Treasury Ltd. spéju segt savas saistibas un sliktakaja scenarija var izraisit uznémuma maksatnespéju.
Saja sadala nav nosaukti visi riski, kuri var ietekmét Sun Finance Treasury Ltd.



