L.]J. Linen obligaciju emisija

Iespéja ieguldit nodrosinata obligaciju emisija ar 2 gadu
dzesanas terminu un 10% + 3M EURIBOR kupona likmi

Par L. J. Linen

SIA L. J. Linen, kura pirmsakumi mekléjami 1994. gada, ir gimenei
piedeross B2B lauksaimniecibas produktu tirdzniecibas uzpémums, kas
darbojas 4 kontinentos un 46 valstis, un kam ir aptuveni 160 piegadataji
un 175 klienti visa pasaule.

Uznémums tirgo dzivnieku izcelsmes produktus un graudus, kas tiek plasi
izmantoti dzivnieku bariba, organiskaja méslojuma, majdzivnieku bariba,
adeni audzétu dzivnieku bariba, biodizeldegviela un kosmétika. L.J. Linen
sniedz piegades pakalpojumus «no durvim lidz durvim», piedavajot
klientiem visa pasaulé iepirk$anu, kvalitates parvaldibu, logistiku, precu
uzglabasanu, muitosanu, piegades kédes finansésanu.

Gadu gaita L. J. Linen Grupa ir kluvusi par vienu no vadoSajiem tirgus
dalibniekiem Saja segmenta un ir izveidojusi plasu piegadataju un klientu
tiklu. Ta ka uznémums ir nostiprinajis savu klatbutni gan Eiropa, gan
Azija, tas ir unikala pozicija, lai piedavatu "drosu tiltu’, kas savieno
Eiropas piegadatajus un Azijas klientus, tadeéjadi radot spécigu pamatu
turpmakai attistibai.

L. J. Linen ir gimenes uzpémums ar pieredzéjusu vadibas komandu.
Uznémuma akcionari ir uznémuma valdé, un viniem ir vairak neka 20 gadu
pieredze $aja joma.

Biznesa parskats

Uznémumam ir plasa piegadataju baze Eiropa, un galvenas
piegadatajvalstis ir Vacija, Danija, Polija un Apvienota Karaliste. L. J.
Linen iepérk preces no gandriz visiem dzivnieku olbaltumvielu un tauku
razotajiem Eiropas Savieniba, un galvenie piegadataji ir Saria un Darling
Ingredients, kas ir divi no lielakajiem dzivnieku olbaltumvielu un tauku
razotajiem pasaulé.

Visas darbibas Eiropa veic L. J. Linen, savukart pardosana Azijas un
Afrikas klientiem notiek ar saistito uznémumu starpniecibu, kas pieder
Janim Kulikovskim - Arowana Exim un Lionpro.

Savienojot dzivnieku izcelsmes blakusproduktu parstradatajus ar
dzivnieku partikas un citu precu razotajiem, uznémums palielina
parstradatu dzivnieku olbaltumvielu un tauku izmantosanu. Baribas
sastavdalu tirdzniecibas bizness veicina aprites ekonomiku un samazina
atkaribu no fosila kurinama - Uznémums darbojas ar videi draudzigu un
ilgtspéjigu biznesa modeli.

L. J. Linen ir ieguvis GMP+ sertifikatu, kas ir augstakais kvalitates
nodrosinasanas standarts Eiropas Savieniba attieciba uz produktu
izsekojamibu un kvalitates parvaldibu.

Finansu raditaji

No geografiska viedokla L. J. Linen pardo$anas apjoma pieaugumu
galvenokart ir veicinajusi Azija, kur no 2019. lidz 2021. gadam pardosanas
apjoms ir gandriz triskar$ojies. Uznémuma izaugsmi ir veicinajusas jaunas
stratégiskas sadarbibas ar piegadatajiem un klientiem, produktu linijas
paplaginasana, labveligas tirgus tendences un ievérojams dzivnieku
baribas pardo$anas cenu pieaugums. Uznémumi ienémumi 2021. gada
sasniedza 28.3 milj. EUR (+55% g/g), savukart 2022. gada 6 méne$os
ienémumi jau sasniedza 15.1 milj. EUR.

Kop$ kara sakuma Ukraina daudzi uznémumi, jo ipasi tie, kas atrodas
Afrika, ir bijusi spiesti novirzit savas piegades no Ukrainas un Krievijas uz
citiem tirgiem, ka rezultata palielinajas pieprasijums péc L. J. Linen
pakalpojumiem un palielinas méslojuma un citu lauksaimniecibas
izejvielu cenas.

2021. gada uznémums ievérojami palielinaja savu rentabilitati - EBITDA
sasniedza 2.6 milj. EUR (+355% g/g) un tira pelna sasniedza 2.8 milj. EUR
(12x reizes vairak neka iepriekséja gada), un labveligas tendences turpinas
arl 2022. gada. Starpibu starp EBITDA un tiro pelnu veido guvums no
valitas mainas, kas radies ASV dolara vértibas pieauguma rezultata
attieciba pret EUR, jo aptuveni 70% no 2021. gada iepémumiem tika
sanemti ASV dolaros.

Uz 2022. gada pirma pusgada beigam 96% no Uznémuma aktiviem veidoja
tirdzniecibas debitoru paradi 8.9 milj. EUR apmeéra (+28% kop$ gada
sakuma), no kuriem 26% ir no tirdzniecibas partneriem Eiropa, 45%
Afrika? un 29% Azija. Aptuveni 80% no tirdzniecibas debitoru paradiem ir
nodro$inati ar kreditvéstuli, lai garantétu klientu maksajumu saistibu
izpildi, savukart atlikusie 20% ir avansa maksajumi.

Uznémumam ir zems paradsaistibu limenis - tirais parads/EBITDA 0.2x
apméra, un stabila pasu kapitala baze ar kapitalizacijas raditaju 66% (uz
2022. gada 6 ménesiem). Vienigie aiznémumi ietver pilniba izmantotu
kreditliniju no Signet Bank. Uznémums meklé papildu lidzeklus, lai spétu
apmierinat pieaugo$o pieprasijumu péc ta pakalpojumiem.
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Svarigakie finansu raditaji, tukst. EUR

FY 2019 FY 2020 FY 2021

Ienémumi 16 279 18 282 28 332
Bruto pelna 1515 1275 3600
EBITDA! 970 576 2620
Tira pelna 843 229 2786
Kopéjie aktivi 4772 5770 7277
Debitoru paradi 4 445 5026 6993
Pasu kapitals 2299 2528 5314
Kopeéjas

paradsaistibas 202 21 270
Tiras

paradsaistibas 24 -115 255
Tirais parads /

EBITDA 0.1x -0.2x 0.1x
Kapitalizacijas 48% 44% 73%
raditajs
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Pardosanas apjoms pa regioniem, milj. EUR
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SIA L.J. Linen

Nodrosinatas obligacijas

Slegtais piedavajums

Ieguldijumi apgrozamajos lidzeklos

un daléja esoSo saistibu refinansésana

2. kartas kila uz Emitenta aktiviem
2. kartas kila uz Emitenta
kapitaldalam

« Korporativas garantijas no
Arowana Exim PTE LTD un Lionpro
PTE LTD

Lidz EUR 2 000 000
10.0% + 3M EURIBOR
Reizi ceturksni

2 gadi

Termina beigas, bullet

@102% péc pirma gada,
@100.5% pédejos 3 ménesus pirms
dzesanas

EUR 1000
EUR 100 000

Nasdagq Baltic First North (12 ménesu

laika péc emisijas)

+ Tirais parads / EBITDA lidz 2.0x

+  EBITDA / Procentu izmaksas
vismaz 3.0x

- Kapitalizacijas raditajs? vismaz 40%

« Debitori3 / Tirais parads vismaz
1.5x

+ Ierobezojumi dividendem

Signet Bank AS

KPMG Law ZAB SIA

1 Pilns kovenansu saraksts pieejams emisijas noteikumos
2 (Pasu kapitals + Akciondru aizdevumi) / Kopéjie aktivi

L. J. Linen Grupas struktura

Nodrosinatas obligacijas

Ienémumi no obligaciju emisijas galvenokart tiks novirziti
ieguldijumiem apgrozamajos lidzeklos, lai finansétu
uznémuma turpmako izaugsmi Eiropa un Azija.
Reorganizacijas rezultata, kas tiks pabeigta seSu ménesu laika
no obligaciju emisijas datuma, Arowana Exim klas par L. J.
Linen meitasuznémumu un tiks konsolidéeta grupa, savukart
Afrikas darbibas tiks pilniba nodalitas un finansétas
neatkarigi.

Uzpémumam ir Signet Bank kreditlinija 1.5 milj. EUR apmeéra,
kas ir nodrosinata ar pirmas kartas komerckilu uz Emitenta
aktiviem un akcijam, ka arl uz Arowana Exim un Lionpro
krajumiem un tirdzniecibas debitoru paradiem. Obligaciju
emisijas rezultata kreditlinija tiks samazinata lidz 1 milj. EUR.
Signet Bank AS ka galvenais aizdevéjs turpinas detalizéti
uzraudzit visas Grupas naudas plasmas un finansu rezultatus.

Pardosanas apjoms pa produktiem
(30.06.2022)
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Saistibu atruna un Il
informacijas atklasana

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lieto$anai saistiba ar planoto SIA L. J. Linen (turpmak — Emitents)
obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai daléji pavairot vai izplatit treSajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos nolikos. Obligacijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldijumu lémuma
pienemsanas. Potencialajam iegulditajam nevajadzétu pienemt ieguldijumu lemumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Apmekléjot tiksanos, kuras
laika tiek prezentéta $i Prezentacija, vai lasot $o Prezentaciju, Jus piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un ierobeZojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija $aja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza SIA L. J. Linen, un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt precizéta,
pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas $o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja
Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprekini iegtiti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu
apliecinajumi vai garantijas, tieSi vai netiesi, par $is informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta paSreizéjam prognozém un pienémumiem un ietver zindmus un
nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializéjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var butiski atskirties no sados apgalvojumos
paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “merki”, "sagaida”, “paredz”,
“grasas”, “plano’, “uzskata’, “vérté”, “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja
Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai lietoSanai un tikai ka orientéjosa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finan$u vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par iespéjamiem
juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veiksanu tajas. Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka
ieguldijumu konsultaciju sniegsana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizverté ieguldijuma piemeérotiba, nemot veéra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzétu but: (I)
pietiekamam zinasanam un pieredzei, zinaSanam par un pieejai atbilstoSiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvértét un pilniba izprast So
ieguldijumu iespéju lidz ar tas priekSrocibam un riskiem, ka ari $i ieguldijuma ietekmi uz Iegulditaja kopéjo ieguldijumu portfeli; (ii) pietiekamiem
finansu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar So ieguldijumu saistitos riskus. Ja Jus Saubaties par ieguldisanu Obligacijas, Jums
vajadzetu griezties pec konsultacijas pie kvalificeta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobeZojumi un izplatiSana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus veértspapirus jebkada jurisdikcija, kura $ads piedavajums vai aicinajums nav
atlauts, vai jebkurai personai, kurai sadu piedavajumu vai aicindjumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobezojumu parkapums var Sajas valstis
nozimét attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. Iegulditajiem nepieciesams iegut informaciju par sadiem ierobezojumiem
un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju Emitentam. Pienemot So Prezentaciju, tas sanémeéjs apliecina un garanté, ka vin$/vina ir persona,
kurai $o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdosanas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklajams

nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam nolikam, un jebkurai citai So Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzétu uz to
palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no SIA L. J. Linen.

Izplatot So materialu, Signet Bank AS ir interesu konflikta situacija. Signet Bank AS IntereSu konflikta novérsanas politika pieejama organizétaja
timekla vietne: https://www.signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var bt pretruna
ar citu Obligaciju turétaju interesem.

Risku faktori

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenais riski, kas ietekmé SIA L. ]. Linen, ir makroekonomiskais risks, ar
Krievijas militaro agresiju saistitie riski, globala partikas tirgus traucéjumu risks, notiekosas globalas pandémijas risks, reguléjuma risks, muitas
noteikumu izmainu risks, lauksaimniecibas precu cenu risks, ienémumu koncentracijas risks, arvalstu valatas risks, risks, kas saistits ar ilgam
tirdzniecibas debitoru paradu dienam, saistito pusu darfjumu un transfertcenu politikas riski, grupas strukttras risks, sadarbibas risks ar
piegadatajiem, pakartotibas risks, nav ierobezojumu papildu paradu izsniegSanai, intelektuala ipaSuma tiesibu aizsardzibas stratégija, darbinieku risks
un vadibas ligumi, personas datu aizsardzibas pasakumu un iekséjas dokumentacijas trikums, nodoklu risks, finansu sviras risks, darbibas riski,
konkurences risks, IT sistémas risks, dabas katastrofu un citu uznémeéjdarbibas traucéjumu risks.

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus, kas saistiti ar parada vertspapiriem: Obligaciju atmaksas risks, likviditates
risks, izslégsanas no birzas risks, cenu risks, pirmstermina dzésanas risks, nodoklu risks, iegulditaju 1émumu pienemsanas risks, risks, ka daziem
Obligaciju turétajiem varétu but izdevigaki nosacijumi neka citiem, ar Nodro$inajuma agenta ligumu saistitie riski, ar Nodro$inajuma vértibu saistitie
riski, risks, ka uz Nodrosinajumu un Garantijam attieksies noteikti izpildes ierobezojumi un tas var ierobezot piemérojamie tiesibu akti vai uz tam var
attiekties noteikti iebildumi, kas var ierobezot to spéka esamibu un izpildamibu, risks, ka uz Garantijas un Nodrosinajuma izpildi attieksies
Nodros$inajuma agenta liguma un Obligaciju emisijas noteikumos noteikta kartiba un ierobezojumi, risks, ka Obligaciju turétaju tiesibas ir atkarigas no
Nodrosinajuma agenta darbibas un finansu stavokla.

Saja sadala noraditie riski var samazinat SIA L. J. Linen spéju segt savas saistibas un sliktakaja scenarija var izraisit uznémuma maksatnespéju. Saja
sadala nav nosaukti visi riski, kuri var ietekmét SIA L. J. Linen.



