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eiroobligaciju emisija = ANK

Iespéja ieguldit fikseta 13%, EUR 75 milj. 5- 7 GROUP

gadiga eiroobligaciju emisija

Uznémuma profils

Eleving Group (agrak Mogo Finance), kas dibinats 2012. gada, ir
viens no lielakajiem wun visstraujak augoSajiem lietoto
automasinu un patérétaju finansésanas uznémumiem Eiropa.
Grupa darbojas 16 valstis tris kontinentos, nodrosinot plasu
diversifikaciju un noveérsot viena tirgus risku.

Eleving Group neto kreditportfelis 295.1 milj. EUR sastav no 223.9
milj. EUR automobilu finanséSanas aizdevumiem ar augstas
kvalitates lietotiem transportlidzekliem ka nodroSinajumu un
71.2 milj. EUR patérina kreditiem.

Grupas finanséjuma struktiira ir diversificéta ar 179 milj. EUR
obligacijam, 68 milj. EUR P2P aiznémumiem, 25 milj. EUR banku
aiznémumiem un vietéjam paradzimém.

Grupas konsolidétie finanSu parskati tiek sagatavoti atbilsto$i
starptautiskajiem gramatvedibas standartiem un tos audité BDO
Luxembourg.

Kreditreitingu agentira Fitch Ratings ir pieskirusi Eleving Group
«B-» kreditreintingu ar stabilu nakotnes perspektivu.

Finansu aktualitates

Pateicoties organiskajai izaugsmei un jaunu produktu ieviesanai,
Grupa pédéjos gados ir ievérojami palielinajusi savas darbibas
apjomu, un tas tirais kreditportfelis sasniedzis gandriz 300 milj.
EUR. Ukrainas patérina kreditu portfela un Baltkrievijas
automobilu aizdevumu portfela samazinasana ir paléninajusi tira
kreditportfela pieaugumu 2023. gada pirmajos seSos ménesos (abi
tirgi tiek likvideti pec kara sakuma).

Ari Eleving Group ienémumi ir ievérojami palielinajusies, jo
strauji ir pieaudzis Grupas tirais kreditportfelis. Grupas
ienémumu plasma ir sabalanséta - tradicionalie lizinga un
atpakaliznomasanas produkti 2023. gada pirmajos seSos ménesos
veidoja 39% no ienemumiem, patérina kreditu produkti - 32%,
bet elastigie un uz abonésanu balstitie produkti - 28%.
Ienémumu pieaugums un laba izmaksu kontrole ir veicinajusi
Grupas pelnitspéju - 2023. gada pirmo seSu ménesu tira pelna ir
12.4 milj. EUR.

Grupas spéciga pelnitspéja ir uzlabojusi tas kapitalizacijas
koeficientu, kas 2023. gada 30. junija bija 26%.

Kreditportfelis

Attistitas valstis (Latvija, Lietuva, Igaunija, Gruzija, Rumanija,
Moldova, Baltkrievija un Arménija) sastada 48% no Grupas tira
kreditportfela, jaunattistibas valstis 28%, bet patérina kreditu
tirgus 24%.

Péc EC Finance Group iegades, par kuru tika pazinots 2023. gada
Zambija un Lesoto), un patérina kreditu portfela ipatsvars kopéja
portfeli palielinasies lidz 30%.

Lielaka dala Grupas kreditportfela ir saistita ar automobilu
finansé$anu - Eleving Group saglaba piekluvi nodrosinajumam
(ipasumtiesibam uz automobili) visa aizdevuma darbibas laika,
un saistibu neizpildes gadijuma Eleving Group galu gala var atgut
un pardot automobili.

Neraugoties uz augsto inflaciju, Grupas kreditportfela kvalitate ir
diezgan laba, bez kavéjumiem un lidz 30 dienam kavéto kreditu
ipatsvars saglabajas stabils gan automobilu, gan patérina kreditu
portfeli — bez kavéjumiem un lidz 30 dienam kavéto kreditu
ipatsvars tiraja automobilu kreditportfeli un tiraja patérina
kreditu portfeli ir attiecigi 83% un 93%.

Eleving

Nozimigakie finansu raditaji, milj. EUR

FY FY FY
2020 2021 2022

6M
2023

Ienémumi 94.9 153.7 183.9 90.6

EBITDA 454 52.6 74.1 38.5

EBITDA marza 48% 34% 40% 42%

Tira pelna 1.1 11.2 20.6 12.4

Tirais kreditportfelis = 201.4 2417.3 293.0 295.1

Naudas lidzekli 9.3 10.1 13.8 18.7

Pasu kapitals* 34.4 48.7 72.9 71.5

Kopéjas

_ . 231.1 250.7 272.8
paradsaistibas

271.3

EBITDA / Procentu

. . 1.7x 1.8x 2.3x
izdevumi

2.3x

Kapitalizacijas

. 17% 20% 25%
koeficients* ? 0% 5%

26%

*Jeskaitot subordinétos aiznemumus
EBITDA un Tira pelna pirms FX, milj.
EUR 74.1
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45.4 :
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BEBITDA W Tira pelnpa pirms FX

Neto kreditportfela sadalijums uz 6M
2023

m Attistitas valstis (LV,
LT, EE, GE, RO, MD, BY,
AM)

24%

o ™ Attistibas valstis (KE,
48% UG, uz)

= Patérina kreditésana

28% (MD, MK, AL, UA)
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Eleving Group

eiroobligaciju emisija

Obligaciju nosacijumi

Emitents
Vertspapiru veids

ISIN

Emisijas apjoms
Kupona likme
Kupona biezums
Termins
Nominalveértiba

Min. parakstiSanas

Eleving Group S.A. (Luksemburga)

Augstaka ranga nodrosinatas
eiroobligacijas (senior secured)

DEOOOA3LL7M4
Lidz EUR 75 milj.
13.0%

Reizi ceturksni

5 gadi

EUR 100

EUR 1000

apjoms

Nasdaq Riga (Regulétais Tirgus) un

leldausana birzas Frankfurtes Fondu Birza (Regulétais
saraksta .

Tirgus)

- Kapitalizacijas koeficients
Kovenantes >15.0%

+  EBITDA / Procentu izmaksas

>1.25x

Likumdosana Luksemburgas
Depozitarijs Clearstream
Menedzeris Signet Bank

I Pilns saraksts ar kovenantem ir pieejams Prospekta.
Jauna obligaciju emisija

+  Eleving Group emité nodro$inatas obligacijas ar fiksetu kupona
likmi un apjoma lidz 75 milj. EUR. Lidzekli no obligaciju emisijas
tiks izmantoti, lai refinansétu Latvijas obligacijas 30 milj. EUR
apmeéra ar dzeéSanas terminu 2023. gada marta, ka ari citu
saistibu (pieméram, P2P aiznémumu) dzésanai.

- Obligaciju piedavajums tiks istenots, izmantojot Latvijas
obligaciju turetajiem adresetu apmainas piedavajumu, publisko
piedavajumu Lietuva, Latvija, Igaunija un Vacija, ka ari privatu
izvietoSanu institucionalajiem investoriem.

Butiskakie notikumi

»  Nesen kreditreitingu agenttra Fitch Ratings apstiprinaja Grupas
ilgtermina emitenta saistibu nepildiSanas reitingu "B-" ar stabilu
perspektivu, uzsverot spécigu pelnitspéju, samazinatu saistibu
slogu, atbilstosu finanséjuma un likviditates profilu un
pieredzéjuso vadibas komandu. Tikmér bieza stratégijas maina
un vélme attistities nestabilas valstis ir reitinga vajas puses.

+  Grupa pazinoja par EC Finance Group iegadi 2023. gada julija. EC
Finance Group, kas pazistama ari ar zimolu ExpressCredit, ir
paterinu kreditéSanas uzpémums, kas darbojas Cetras
Dienvidafrikas valstis.

+  Grupa 2023. gada julija pardeva savu Renti Plus uznemejdarbibu
Latvija. Darijuma ietvaros tika pardoti vairak neka 100
automobili, ka ari aktivais klientu portfelis.
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Neto kreditportfelis un kapitalizacijas
koeficients, milj. EUR

300
250 26%
200
150
100

50

0

2020 2021 2022

6M 2023

Neto automobilu kreditportfela
kvalitate uz 6M 2023

7%

10%
m Bez kavéjumiem
un lidz 30 dienam

m 31-60 dienas

m 60+ dienas

83%
Neto patérina kreditésanas portfela
kvalitate uz 6M 2023

2% 5%

m Bez kavéjumiem
un lidz 30 dienam

m 31-90 dienas
m 90+ dienas
93%

Finansu saistibas uz 6M 2023, milj.
EUR

12.9 12.2

m Eiroobligacijas

29.5 u P2P

m Latvijas obligacijas

1492 Kenijas paradzimes

67.5
Citi aiznémumi
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o A
Saistibu atruna un e leNET

informacijas atklasana BANK

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lieto$anai saistiba ar planoto Eleving Group S.A. (turpmak — Emitents) obligaciju (turpmak -
Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai daléji pavairot vai izplatit treSajam personam.

Si Prezenticija sagatavota tikai informativos noliikos. Obligacijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldijumu lémuma pienemsanas. Potencialajam iegulditajam
nevajadzetu pienemt ieguldijumu lémumu, pamatojoties tikai uz So Prezentaciju. Apmeklgjot tiksanos, kuras laika tiek prezentéta SI Prezentacija, vai lasot So Prezentaciju, Jus
piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un ierobezojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija $aja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza Eleving Group S.A., un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt precizéta, pilnveidota, parskatita un
papildus labota. Signet Bank AS neuznemas $o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini iegati
no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu apliecinajumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par sis informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu
netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreiz&jam prognozém un pienémumiem un ietver zinamus un nezinamus riskus un nenoteiktibu,
kuriem materializ&joties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var batiski atskirties no $ados apgalvojumos paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc
konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “mérki”, "sagaida”, “paredz”, “grasas”, “plano”, “uzskata’, “vérté”, “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz sadiem uz
nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai lietosanai un tikai ka orientéjosa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finansu vai nodoklu konsultaciju. Iegulditajiem javeic pasiem sava izpéte par iespéjamiem juridiskajiem riskiem un nodoklu
sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veik$anu tajas. Nekas $aja Prezentacija nav skaidrojams ka ieguldijumu konsultaciju sniegSana no Signet Bank AS vai citas
personas puses.

Katram potencialajam legulditdjam jaizvérté jeguldijuma piemérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditdjam vajadzétu but: (I) pietiekamam zinasanam un
pieredzei, zinasanam par un pieejai atbilstosiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvértét un pilniba izprast So ieguldijumu iespéju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka art $i
ieguldijuma ietekmi uz legulditaja kopéjo ieguldijumu portfeli; (ii) pietiekamiem finansu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar $o ieguldijumu saistitos riskus. Ja Jus
Saubaties par ieguldisanu Obligacijas, Jums vajadzétu griezties péc konsultacijas pie kvalificéta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobeZojumi un izplatisana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kura $ads piedavajums vai aicinajums nav atlauts, vai jebkurai personai,
kurai $adu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobezojumu parkapums var $ajas valstis nozimét attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu,
parkapumu. legulditajiem nepieciesams iegtt informaciju par sadiem ierobezojumiem un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju Emitentam. Pienemot $o Prezentaciju, tas
sanéméjs apliecina un garanté, ka vin$vina ir persona, kurai $o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdo$anas normas. Sis Prezentacijas
saturs nav atklajams nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam nolikam, un jebkurai citai So Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzétu uz to palauties vai balstit
uz to savu ricibu.

Intere$u konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no Eleving Group S.A..

Izplatot So materialu, Signet Bank AS ir interesu konflikta situacija. Signet Bank AS IntereSu konflikta novérsanas politika pieejama organizétaja timekla vietne:
https://www.signetbank.com/mifid;.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var bit pretruna ar citu Obligaciju turétaju
interesem.

Risku faktori

Teguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenais riski, kas ietekmé Eleving Group S.A., ir: Grupa var saskarties ar grtibam, novértéjot potencialo
Klientu kreditrisku; Grupa ir paklauta riskam, ka tas klienti vai citi ligumpartneri var neizpildit savas saistibas vai ka tas klientu vai citu ligumpartneru kreditkvalitate var pasliktinaties;
atlikusas vertibas vai atgriezto transportlidzeklu pardosanas ienémumu samazinasanas var batiski negativi ietekmét Grupas finansu lizinga, lietotu automobilu nomas un pardosanas
un atpakalnomas nodrosinajuma vértibu; Grupas darbiba dazadas valstis ir paklauta valitas mainas riskam; batiskas izmainas riska parakstiSanas standartos; Grupas darbiba ir
atkariga no informacijas tehnologiju sistémam; Grupas portfela turpmaka paplasinasanas arvien lielaka méra ir atkariga no tas spéjas iegut pietiekamu finansejumu; Grupas darbiba ir
atkariga no treo personu, pieméram, banku, vietéjo patérina kreditu agenttru, IT pakalpojumu sniedzé&ju un paradu piedzinas agenttru, sniegtajiem pakalpojumiem; Grupas
pasreizéja procentu likmju starpiba nakotné var samazinaties, kas varétu samazinat tas rentabilitati; Grupas spéja atgut nesamaksatos paradus var pasliktinaties, ja palielinasies to
Klientu skaits, kuriem tiek piemérotas personiskas maksatnespéjas procediiras; Grupa darbojas nozaré, kas attistas, tapéc ir griti novértét tas nakotnes izredzes un var palielinat risku,
ka ta nebus veiksmiga; Grupa var veikt iegades vai veikt uznémeéjdarbibas apvienosanu, kas izradisies neveiksmiga, vai ari noslogot vai novirzit tas resursus; strauja izaugsme un
paplasinasanas var radit ievérojamu slodzi Grupas vadibas un darbibas resursiem un var but darga; kaitéjums Grupas reputacijai un zimolam vai pakalpojumu kvalitates
pasliktinasanas var kavét tas sp&ju piesaistit jaunus klientus un noturét esosos klientus; Grupas darbibas starptautiskais mérogs var palielinat izmaksas; Grupas jaunu produktu un
pakalpojumu ievie$ana var nebut veiksmiga; Grupas darbiba ir atkariga no stratégiski izvietotu filidlu klatbutnes; Grupas darbiba ir atkariga no marketinga partneriem, kas palidz tai
iegiit jaunus klientus; Grupas transportlidzeklu finansésanas uznémeéjdarbiba ir atkariga no partneribam (piem. g. transportlidzeklu dileriem) un brokeriem, kas palidz iegit jaunus
Klientus; pieprasijuma samazinasanas péc Grupas finansu produktiem un nespéja pielagoties sadam samazinajumam var izraisit ienémumu zaudéjumus; Grupa var nespét aizsargat
savas patentétas tehnologijas vai sekot lidzi konkurentu tehnologijam, un Grupa var k]t par precu zimju parkapumu un intelektuala ipasuma stridu objektu, kuru aizsardziba ir darga
un var kaitét tas uznémeéjdarbibai un darbibas rezultatiem; Grupa ir paklauta kiberdrosibas riskiem un drosibas parkapumiem, un tai var rasties arvien lielakas izmaksas, censoties
samazinat $os riskus un reagét uz kiberincidentiem; Grupas panakumi ir atkarigi no tas vadibas un darbiniekiem, ka ari no tas spéjas piesaistit un noturét kvalificétus darbiniekus; ja
Grupai neizdosies geografiski diversificét un paplasinat savu darbibu un klientu bazi, tas uznémeéjdarbiba var tikt negativi ietekméta; nespéja sekot lidzi straujajam izmainam e-
komercija un interneta izmantosana un reguléjuma var kaitét Grupas uznémeéjdarbibai; batiskas, straujas vai neparedzétas ekonomiskas vai politiskas parmainas valstis, kuras
darbojas Grupa, var samazinat pieprasijumu péc tas produktiem un pakalpojumiem un samazinat ienakumus; nestabila normativa un tiesiska baze un nestabilitate jaunajas tirgus
ekonomikas valstis, kuras darbojas Grupa, var samazinat pieprasijumu péc tas produktiem un pakalpojumiem un samazinat ienakumus; Grupas darbiba var tikt paklauta pilsonu
nemieriem un citiem uznémejdarbibas traucejumiem, kas var negativi ietekmet tas nakotnes ienakumus un finansialo stavokli, ka ar1 palielinat tas izmaksas un izdevumus; riski, kas
saistiti ar Grupas finan$u stavokli; juridiskais un regulativais risks; iekséjas kontroles risks.

Teguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus, kas saistiti ar parada vértspapiriem: Grupa var nespét radit pietiekamu naudas lidzeklu apjomu, lai
apkalpotu visus savus paradsaistibas, tostarp Obligacijas, un var bt spiesta veikt citas darbibas, lai izpilditu savas saistibas saskana ar parada ligumiem, kas var izradities neveiksmigas;
Grupa var nespét atmaksat vai atpirkt Obligacijas to dzéSanas termina; iegulditaji, veicot ieguldijumus Obligacijas, var saskarties ar arvalstu valatas risku; Grupa var izvéléties atpirkt
vai izpirkt Obligacijas, kad dominéjosas procentu likmes ir salidzinosi zemas, tostarp veicot pirkumus atklata tirgti; procentu likmju pieaugums var izraisit Obligaciju relativas vértibas
samazinasanos.

Saja sadala noraditie riski var samazinat Eleving Group S.A. sp&ju segt savas saistibas un sliktakaja scenarija var izraisit uznémuma maksatnespéju. Saja sadala nav nosaukti visi riski,
kuri var ietekmét Eleving Group S.A.



