SIA Banga LTD obligaciju emisija

Nodrosinats obligacijas ar 3 gadu atmaksas terminu uz 6-7%

kupona likmi

Par Banga LTD

SIA Banga LTD ir zivju konservu razosanas uzpémums ar pieredzi
kops$ 1947.gada, kas atrodas Kurzemes piejuras ciema Roja.
Uzpnémums eksporté produkciju uz vairak neka 30 valstim Cetros
kontinentos - galvenie tirgi ir Ukrainu, Latvija, ASV, Japana un
Vacija.

Uznémums piedava plasu augstas kvalitates konservu sortimentu
gan ar savu zimolu (62% no pardosanas apjoma), gan private label
produkciju (38% no pardo$anas apjoma).

Uznémums vienadas dalas pieder braliem Ingum Veckaganam un
Raivim Veckaganam. Ingus ir uznémuma vaditajs, bet Raivis ir
atbildigs par attistibu un finanséjumu.

Uzpémums ir nozimigs regionalais darba deveéjs - taja strada vairak
neka 130 darbinieki ar ilgstosu pieredzi nozaré.

Biznesa parskats

Uznémums veic pilna cikla razoSanas procesu ar svaigu un saldétu
zivju pirmapstradi, ievieto$anu karbas, iepakosanu un piegadi.
Vairak neka viena treSdala izejvielu tiek iegiitas vietéja tirgi, bet
paréjais tiek nodrosinats no pasaules vadosajiem piegadatajiem,
nodrosinot uznémuma produktu augsto kvalitati.

Uzpémums razo vairak neka 50 produktu, no kuriem 37% veido
produkti no brétlinam un sardiném, 36% no lasa, 22% no mencu
aknam, 3% no midijam un 3% no makrelém un silkém.

Uzpémums ir ieguvis partikas kvalitates un drosibas sertifikatu
(IFS), kas lauj izpildit Eiropas izplatitaju prasibas partikas
kvalitates un drosibas joma. Papildus uzpémums sadarbojas ar
izejvielu piegadatajiem, kuriem ir ASC un MSC sertifikati (videi un
sociali atbildigi jaras velSu sertifikati).

Uznémuma darbiba péc savas butibas ir necikliska. Turklat Covid-
19 laika un péc Krievijas iebrukuma Ukraina butiski palielinajas
pieprasijums péc uzpémuma produktiem, jo patérétaji dod
prieksroku partikas produktiem ar ilgaku deriguma terminu.
Uzpémumam pieder saules panelu parks, kas daléji nosedz
razosanas energoresursu patérinu un palidz nedaudz ierobezot
energoresursu cenu kapumu negativas sekas.

Finansu raditaji

Kop$ 2016. gada uznémums ir stabili audzéjis savu apgrozijumu,
un 2021. gads nav bijis iznémums, kad, turpinoties pieprasijuma
pieaugumam, uznémuma ienémumi turpinaja palielinaties un
sasniedza 8.9 EUR milj. (+11% salidzinajuma ar iepriekséjo gadu).
Ukraina 2021. gada bija uzpémuma lielakais tirgus ar 24% no
kopéja pardosanas apjoma. Uzpémums Ukraina sadarbojas ar
lielajam lielveikalu kédém, kuras turpina ieverot labu norékinu
disciplinu, un kop$ kara sakuma uzpémums pardod produktus
Ukraina tikai ar priekSapmaksu. Turklat pardosana Ukraina, ka ari
visos citos tirgos tiek veikta EUR valata, kas novers valatas risku.
Uzpnémuma ienémumu pieaugums ir paléninajies razosanas jaudu
ierobezojumu dél, kas Sobrid tiek izmantotas tuvu maksimumam.
Péc investiciju projekta ievieSanas uznémums plano palielinat savu
kapacitati palielinat divas reizes un tadeéjadi butiski savu audzét
apgrozijumu, sakot no 2023. gada.

Uznemuma EBITDA rentabilitate 2021. gada bija 10%. Mérena
rentabilitates samazinasanas skaidrojama ar izejvielu cenu
pieaugumu. Lai gan uzpémums var parnest un parnes izmaksu
pieaugumu uz saviem klientiem, parasti tas notiek ar laika nobidi,
jo ligumi ar klientiem ir fikséjusi cenu uz noteiktu laika periodu.
Uznémuma saistibu slogu var uzskatit par zemu - Tirais parads /
EBITDA koeficients 2021. gada beigas bija 0.9x. Péc obligaciju
emisijas saistibu slogs sakotnéji palielinasies, jo tikai dala no
lidzekliem tiks izmantota esoso saistibu refinansésanai.
Uznémumam ir spéciga pasu kapitala baze - 2021. gada 31.
decembri uznémuma kapitalizacijas raditajs bija 41%, kas apliecina
akcionaru atbalstu uznémuma stratégijai.
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Butiskakie finansu raditaji, EUR tukst.

2019 2020 2021
Apgrozijums* 5210 7975 8870
EBITDA 636 926 878
EBITDA marza 12% 12% 10%
Tira pelpa 354 600 502
Kopeéjie aktivi 2442 3801 4424
Krajumi 819 1407 1441
Naudas lidzekli 52 25 27
Pasu kapitals 695 1295 1797
Paradsaistibas 775 923 842
Kapitalizacijas raditajs 28% 34% 41%
EBITDA / Procentu 8.0x 10.1x 12.0x
izmaksas
Tirais parads / EBITDA 1.1x 1.0x 0.9x
*Jeskaitot ERST Finance faktoringu
Avots: Banga LTD prezentdcija un finansu parskati
Apgrozijums, EUR milj.
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SIA Banga LTD obligaciju emisija I
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SIA Banga LTD

Nodrosinatas obligacijas
(senior secured)

Slegtais piedavajums

Eso$o saistibu refinansésana un
investiciju projekta realizacija

Komerckila uz SIA Banga LTD
aktiviem

Hipotéka uz SIA Banga LTD
nekustamo Ipasumu

EUR 2 500 000

6-7%

Reizi ceturksni

3 gadi

Termina beigas, bullet

@102% after péc 1. gada,
@100% pedejos 3 ménesus pirms
dzésanas

EUR 1 000

EUR 100 000

Nasdaq Baltic First North
(alternativais tirgus)

EBITDA / Procentu izmaksas
vismaz 3x

Kapitalizacijas raditajs vismaz 30%

Tirais parads/ EBITDA no emisijas
datuma max 4x, no 2024.gada max
3x

Signet Bank AS

ZAB Vilgerts SIA

1 Pilns saraksts ar kovenantém ir pieejams Emisijas noteikumos

SIA Banga LTD razZosana un sortiments

Source: Banga LTD presentation and financial reports

Nodrosinatas obligacijas

+ Lidzekli no debijas obligaciju emisijas tiks izmantoti
uznémuma eso$o banku aizdevumu atmaksai un
investiciju projekta finanséSanai, lai palielinatu
razosanas jaudu.

+ Péc obligaciju emisijas, obligacijas bus vienigais
uzpémuma nodrosinatais finanséjums.

- Obligacijas tiks nodrosinatas ar komerckilu uz SIA
Banga LTD aktiviem, ka ari hipoteku uz uznémuma
nekustamo Ipasumu.

+ Uznémuma nekustamais ipaSums sastav no 5.5
hektaru liela zemes gabala un 3 000 m? lielam
razosanas eékam, kas atrodas Roja, Latvija.

Uzpemuma aktivi, EUR milj.

8.0 ,
I
I
6.0 |
|
4.0 :
|
. I
I
0.0 !
2019 2020 2021 2022F
B Pamatlidzekli  ® Krajumi m Debitori
m Naudas lidzekli = Citi aktivi

Uznemuma tira pelna un Kapitalizacijas
raditajs, EUR milj.
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Saistibu atruna un informacijas I
atklasana

So prezentaciju veidoja Signet Bank AS, pamatojoties uz SIA Banga LTD sniegto informaciju. Signet Bank AS negaranté, ka
prezentacija atspogulota informacija ir patiesa, preciza vai pilniga. Jebkura prezentacija atspogulota informacija var mainities bez
iepriekséja bridinajuma.

Signet Bank AS var sanemt atlidzibu no SIA Banga LTD.

Visas prezentacija noraditas finansu prognozes atspogulo tikai un vienigi pienémumus un uzskatus par tirgus virzibu nakotné.
Sadas prognozes ir paklautas dazadiem aspektiem un riskiem, no kuriem vairums ir arpus Signet Bank AS kontroles, kas var novest
pie ta, ka patiesie projekta finansu rezultati bus ievérojami mazaki neka prognozétie.

Si prezentacija ir informativs materials. Visa prezentacija sniegta informacija attieciba uz darijumu nav uztverama ka ieteikums vai
rekomendacija ieguldit piedavataja darfjuma. Signet Bank AS iesaka, pirms lémuma pienemsanas par ieguldijuma veiksanu,
vispirms konsultéties ar nodoklu, finansu, juridiskajiem vai citiem konsultantiem, lai pilnvértigi saprastu un apzinatos visus ar
ieguldijumu saistitos riskus.

MiFID II produktu parvaldiba — produkta izplatitajs ir pienémis produkta izstradataja veikto merka tirgus novértéjumu, un
Obligacijam ir noteikts sekojoss mérka tirgus un izplatisanas kanali (i) Obligaciju mérka tirgus ir atbilstigie darfjumu partneri,
profesionalie klienti un privatie klienti, atbilstosi Direktiva 2014/65/ES; un (ii) visi Obligaciju izplatiSanas kanali tiesigajiem
darfjumu partneriem, profesionalajiem klientiem un privatajiem klientiem ir atbilstosi.

Riska faktori:

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenie riski, kas ietekmé SIA Banga LTD ir:
makroekonomiskais risks, geopolitiskais risks, Covid-19 risks, regulatorais risks, nodoklu risks, izejvielu piegades risks, krajumu
parvaldibas risks, finansu sviras risks, atkariba no vadosiem darbiniekiem, darbinieku risks, operacionalais risks, konkurences risks,
razoSanas apjoma risks, logistikas un transporta izmaksu pieauguma risks, jaunu tehnologiju izmantoSanas risks, produktu
atbilstibas risks, jaunu produktu ieviesanas, esoso produktu izmainu un patérétaju izvéles izmainu risks, klientu kreditrisks, dabas
katastrofu un citu biznesam traucéjosu notikumu risks un nodoklu risks.

Teguldot lidzek]us obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus, kas saistiti ar parada vertspapiriem: obligaciju atmaksas
risks, delistéSanas risks, likviditates risks, cenas risks, atpirkuma vai pirmstermina dzésanas risks, nodoklu risks un balsstiesigo
obligaciju turétaju risks, nodrosinajuma risks.

Saja sadala noraditie riski var samazinat SIA Banga LTD spéju segt savas saistibas un sliktakaja scenarija var izraisit uznémuma
maksatnespéju. Saja sadala var nebut minéti visi riski, kuri var ietekmeét SIA Banga LTD.



