Nebanku kreditésanas
tirgus apskats par
2021. gada 4.ceturksni

I
SIGNET
2022. gada 25. marts o



Nebanku kreditesanas tirgus apskats Il
par 2021.gada 4.ceturksni

Nozares aktualitates Eleving sRoUP  Sun Finance
+ 2021.gads apskata ieklautajam kompanijam bijis izaugsmes gads. et

Pieaugusi kompaniju kreditéSanas apjomi, iepémumi un ari

pelnitspéja. Tadas kompanijas ka Eleving Group, Sun Finance, dElfIn )
Delfin Group un ESTO spéjusas pat uzradit lidz $im labakos darbibas gl'OUp iutecredit
rezultatus uznémuma pastavesanas vesture. Soiutions "<

+ Neskatoties uz nenoteiktibu, ko izraisija atseviskas kompaniju
parstavetajas valstis 2021.gada beigas atkartoti ieviestie @ FINANCE international
ierobezojumi, lai samazinatu Covid-19 infekcijas jauno variantu ’
izplatibu, pieprasijums péc parskata ieklauto kompaniju
piedavatajiem produktiem ir saglabajies augsta limeni. Par to ari

liecina kreditportfela izaugsme 2021.gada, kas novérojama pilnigi e Sto
visam parskata ieklautajam kompanijam.

- Pedeéja laika centralais notikums, kas noteikti tiesi vai netiesi
ietekmés ar1l dalu apskata ieklauto kompaniju, viennozimigi bijis
Krievijas iebrukums Ukraina. Tikai viena no apskata ieklautajam 60%
kompanijam ir parstavéta kara iesaistitajas valstis, tomér vairakam
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Kapitalizacijas koeficients

9
kompanijam ir ekspozicija uz citam NVS valstim, kuru valatas kursi o
ar1 ir piedzivojusi kritumu pret EUR. Par kara ietekmi uz katras 40% /
kompanijas rezultatiem skatit uznémuma apskatos. 30%
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*  Notikumi Ukraina, ta pat ka vairumu citu obligaciju cenas, ari
negativi ietekméjusi nebanku kreditétaju kompaniju obligaciju  10%
cenas, ka rezultata ienesigumi lidz dzésanai sasniegusi augstumus, 0%
kas atsauc atmina 2020.gada sakuma Covid-19 izraisito paniku 2019 2020 2021
tirgt. Finanséjuma izmaksas P2P aizdevumu platformas, ko plasi _fdfzicrigtrou” :g“eﬁlﬁﬂg‘i‘gse
izmanto nebanku kreditétaju kompanijas, ari ievérojami 4Finance ——o— [PF b
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pieaugusas, kas atstas negativu ietekmi uz to pelnitspeju.

Ienesigums lidz dzesanai
Nozimigakie 12 ménesu finansu raditaji
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Svariga piezime

So apskatu ir sagatavojusi “Signet Bank” AS (Banka), kuras darbibu uzrauga Finan$u un kapitala tirgus komisija. Sis materials ir marketinga pazinojums un nevar tikt
uzskatits ka investiciju pétijums (atbilstosi Delegétas regulas (ES) 2017/565 36. pantam). Si informacija ir sagatavota informativos noliikos un nav uzskatama par
individualu investiciju piedavajumu vai rekomendaciju. Saja apskata Banka neveic finansu instrumentu vértéjumu, ka ari nesniedz prognozes attieciba uz finansu
instrumentu veértibas izmainam nakotné.

Sis marketinga pazinojums tika sagatavots, neievérojot likumdo$anas prasibas, kas vérstas uz investiciju pétijumu neatkaribas veicinasanu, tadéjadi uz to neattiecas
aizliegums veikt darfjumus lidz investiciju pétijumu izplatiSanai. Informacija ir sanemta no avotiem, kurus Banka uzskata par uzticamiem un izsmeloSiem. Tacu
informacijas un tirgus datu pilniba un precizitate netiek garantéta, ka ari Banka patur tiesibas tos korigét vai mainit bez iepriekséja bridinajuma.

Investiciju produkti vai darijumi nav pieméroti visiem investoriem, tapéc pirms jebkura darijuma noslég$anas nepieciesams konsultéties ar neatkarigu konsultantu. Banka
un tas darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudéjumiem, kas radusies saistiba ar sniegtas informacijas izmantosanu.

MIFID2 pazinojums: “Signet Bank” AS (Banka) uzskata, ka $is apskats var tikt klasificéts ka nebatisks nemonetars labums, jo $is produkts ir brivi pieejams visiem
investoriem, kuri vélas to sanemt un tadé] tas nav uzskatams par pamudinajumu darbibai balstoties uz 7. nodalu Eiropas Vértspapiru un tirgu iestades “Jautajumi un
atbildes par MIFID2 un MiFIR investoru aizsardzibas joma”.

Apskata izmantotie dati ir aktuali uz ta publikacijas bridi un var mainities jebkura bridi. Lai sanemtu papildu informaciju, ladzu, sazinieties ar savu privatbankieri vai
rakstiet uz e-pastu info@signetbank.com.
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Eleving Group

Uznémuma profils

Dibinasanas gads: 2012

Mitnes valsts: Latvija

Galvenie tirgi
Neto portfelis: 244.7 milj. EUR - Lawvija . Lictuva
Emitétas obligacijas: 150 milj. EUR - Baltkrievija - Rumanija
Auditors: KPMG (IFRS) * Kenija - Uganda
+ Gruzija + Moldova

Kreditreitings: B- no Fitch

Finansu aktualitates

Produkti: auto krediti, patérina krediti

2021.gadu Grupa noslédza ar rekordaugstu ienémumu apjomu, kas divpadsmit ménesu laika sasniedza 149 milj. EUR
(+57% g/g). Butiska loma Grupas ienémumu pieauguma 2021.gada laika bijusi patérinu kreditésanai, kuru ienémumi
gada laika pieauga par 49.7 milj. EUR.

Grupas tirais kreditportfelis turpinaja izaugsmi un uz 2021.gada beigam sasniedza 244.7 milj. EUR apjomu. Lielaka
izaugsme tiraja kreditportfeli bijusi Kenija, kur tas gada laika pieaudzis par 27.1 milj. EUR jeb 3.1 reizém. Ari otra
Afrikas valsts, kura darbojas Grupa, uzradija ievérojami izaugsmi — Ugandas tirais kreditportfelis pieaudzis par 8.3
milj. EUR jeb 2.6 reizém. Grupa redz arl turpmaku izaugsmi Afrikas regiona, kas Sobrid sastada 22% no visa
kreditportfela. Ka papildus tirgus, kuros uzsakt darbibu, Grupa saskata kadam no Skandinavijas valstim.

Patérina kreditésanas tirais kreditportfelis 2021.gada 4.ceturksna laika pieauga par 21% un sasniedza 61.4 milj. EUR,
savukart auto kreditu tirais kreditportfelis pieauga par 2.9%, sasniedzot 183.3 milj. EUR atzimi. Patérina kreditéSanas
tira kreditportfela Ipatsvars kopéja Grupas kreditportfeli sasniedzis 25%.

2021.gadas Grupai bijis tas vesturé labakais pelnitspéjas gads — 2021.gada tira pelpa bija 8.8 milj. EUR pretstata 1.1
milj. EUR gadu ieprieks. Pelnitspéju galvenokart pozitivi ietekméjusi ienémumu ievérojama palielinasanas, zemaki
uzkrajumi nedro$iem kreditiem un zaudéjumu no valatas svarstibam samazinasanas - valitu svarstibu rezultats
2021.gada bija pozitivs 1.3 milj. EUR apmeéra, pretstata negativam efektam 13.0 milj. EUR apméra gadu ieprieks.
2021.gada 4.ceturksna tiro pelnu negativi ietekméja vienreizéji Eiroobligaciju refinansésanas izdevumi 5.7 milj. EUR
apmera.

Krievijas kara Ukraina ietekme

Grupa ir parstavéta Ukrainas un Baltkrievijas tirgos ar attiecigi 3% un 8% ipatsvaru no kopéja tira kreditportfela.
Sagaidams, ka Ukrainas patérina kreditésanas portfeli bus janoraksta zaudéjumos, kas uz 31.12.2021 sastadija 8.3 milj.
EUR. Noprotams, ka portfela apjoms uz doto bridi ir kluvis mazaks, jo jaunu aizdevumu izsnieg$ana tika laicigi
apturéta.

Grupai Baltkrievija uz 31.12.2021 bija autolizingu portfelis 19.3 milj. EUR apméra. Grupa ir pazinojusi, ka apstadina
jaunu kreditu izsniegSana un fokuséjas uz kreditu atgriesanu. Grupas riski saistiba ar Baltkrieviju ir potenciali jaunu
sankciju ieviesana, ka ari BYN kursa svarstibas, kas var ietekmét kreditu kvalitati. No kara sakuma EUR/BYN kurss ir
palielinajies par 22%.

Citi notikumi

Grupa 2021.gada 4.ceturksna laika ieviesusi jaunu produktu Latvijas tirgi - automobila abonésanas produktu, kas
sniedz iespéju klientam izmantot pilniba jaunu automasinu un segt visas automasinas uzturé$anas un nomas izmaksas
ar ikméne$a maksajumu.

Lai refinansétu eso$os akcionaru aizdevumus, Grupa pazinoja par subordinétu obligaciju emisiju 25.0 milj. EUR
apmeéra. Sagaidams, ka pilns efekts no subordinétajam obligacijam Grupas bilancé atspogulosies 2022.gada 1.ceturksna
beigas.

2021.gada 4.ceturksna finan$u rezultatu zvana laika, Grupas vadiba, atklaja, ka Sogad tiek planots piesaistit papildus
pasu kapitalu, lai stiprinatu tas kapitalizaciju un tadéjadi iegustot augstaku kreditreitingu no kreditreitingu
agentaram.

Nozimigakie finansu raditaji, milj. EUR
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Sun Finance

Uzneémuma profils

Dibinasanas gads: 2017

Mitnes valsts: Latvija

Produkti: istermina krediti,
kreditlinijas, patérina krediti

Neto portfelis: 96.5 milj. EUR Galvenie tirgi
Emitétas obligacijas: 35 milj. EUR + Latvija + Danija
- Polija + Kazahstana

Auditors: Baker Tilly (IFRS)

* Zviedrija + Meksika

* Vjetnama

Finansu aktualitates

Grupa 2021.gadu noslégusi ka lidz $im labako gadu tas pastavésanas veésturé, palielinot gan
kreditportfeli, gan tiro pelnu, gan EBITDA raditaju. Ari kopéjais izsniegto kreditu apjoms
salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu ievérojami pieauga (+47%) un sasniedza 457 milj. EUR.

Pateicoties pieaugos$ai kreditéSanas aktivitatei, Grupas kreditportfelis 2021.gada laika pieauga par
27% jeb 20.7 milj. EUR. Lielako kreditportfela izaugsmi nodro$inaja Centralazija, kuras kreditportfelis
pieauga par 66% jeb 14.2 milj. EUR, savukart Skandinavijas kreditportfelis samazinajas par 11% jeb 1.8
milj. EUR. Centralazija, kura lielako dalu sastada Kazahstana, ir svarigs Grupas tirgus, kura tiek
sagaidits, ka turpinasies izsniegto kreditu apjomu pieaugums gan eso$ajiem produktiem, gan jauniem
produktiem - tirgus svarigumu apliecina ari ta ipatsvara palielinasanas kopéja Grupas kreditportfeli
(39% uz 2021.gada beigam, salidzinot ar 29% uz 2020.gada beigam).

Grupas ienémumu apjoms 2021.gada laika parsniedza 200 milj. EUR robeZu un uzradija izaugsmi 67%
apméra. 2021.gada 4.ceturksnis bija otrais ceturksnis péc kartas, kad Grupas ienémumi parsniedza 50
milj. EUR. Lidz ar iepémumu pieaugumu un stingru izdevumu kontroli, Grupas EBITDA 2021.gada
laika sasniedza 84.3 milj. EUR (+84% g/g), savukart EBITDA rentabilitate pieaugusi no 38% lidz 42%.
Tira pelna 2021.gada laika pieauga par 153% un sasniedza 55.8 milj. EUR. Pateicoties augstajai
pelnitspéjai, Grupa 2021.gada laika spéja nodrosinat dividenzu izmaksu akcionariem un taja pasa laika
uzlabot tas kapitalizacijas koeficientu, kas uz gada beigam sasniedza 59%.

Krievijas kara Ukraina ietekme

Grupa neveic kreditésanu Ukrainas, Krievijas vai Baltkrievijas tirga, tadéjadi kara un sankciju tiess
efekts uz Grupas darbibas rezultatiem nav, bet netieSa ietekme varétu rasties no tas darbibas
Kazahstana, nemot véra Kazahstanas valiitas kursa svarstibas. No kara sakuma EUR/KZT kurss ir
palielinajies par 17%.

Citi notikumi

2022.gada sakuma Grupas parstavétaja Kazahstanas tirgu izcélas plasi protesti, kas parauga sadursmeés
ar dro$ibas dienestiem un grautinos. Reagéjot uz situaciju, Grupa samazinaja izsniegto aizdevumu
apjomu klientiem lidz situacijas stabilizacijai. Situacija Kazahstana stabilizéjas salidzinosi isa laika, ka
rezultata to ietekme uz Grupas darbibu nebija butiska.

2021.gada 4.ceturksni Grupa lielu uzmanibu veltijusi jaunu produktu izstradei, lai sekmétu turpmaku
Grupas izaugsmi.

Si gada 30.septembri bis pienacis Grupas 2020.gada 16.oktobri emitéto obligaciju 15.0 milj. EUR
dzésanas termins$. Sagaidams, ka Grupa saks darbu pie obligaciju refinansésanas tuvako ceturk$nu
laika.

Nozimigakie finansu raditaji, milj. EUR
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DelfinGroup

Uznémuma profils

Dibinasanas gads: 2009

Mitnes valsts: Latvija

Produkti: lombarda krediti (kredits pret
kustamas mantas kilu), patérina krediti,
mazlietotu precu tirdznieciba.

Neto portfelis: 43.0 milj. EUR

Galvenie tirgi

Emitetas obligacijas: 10.8 milj. EUR

+ Latvija

Auditors: BDO Assurance (IFRS)

Finansu aktualitates

Grupas kreditésanas aktivitate 2021.gada 4.ceturksni saglabajas augsta limeni, ko veicinaja izaugsme
patérina kredité$ana. Kopuma 2021.gada laika Grupa palielinaja no jauna izsniegto kreditu apjomu par
9%, izsniedzot 52.5 milj. EUR. KreditéSanas palielinaSanas veicinajusi Grupas tira kreditportfela
izaugsmi, kas 2021.gada laika palielinajas par 24% jeb 8.3 milj. EUR.

Kreditésanas aktivitates palielinasanas veicinajusi ari Grupas ienémumu izaugsmi, kas 2021.gada
sasniedza 25.5 milj. EUR (+8% g/g). Grupas EBITDA 2021.gada laika pieaugusi par 8% un sasniedza 10.2
milj. EUR, bet EBITDA rentabilitate saglabajusies iepriekséja gada limeni (40%).

Grupas 2021.gada tira pelna uzradija nelielu izaugsmi 3% apmeéra un sasniedza 4.2 milj. EUR, saglabajot
rentabilitati viena limeni ar 2020.gadu (16.6%). 2021.gada 4.ceturksnis tiras pelnas zina ievérojami
uzlaboja kopéjo 2021.gada rezultatu - pateicoties, lielakiem ienémumiem un ievérojami zemakiem
uzkrajumu izdevumiem nedrosiem kreditiem, Grupas tira pelna ceturksni sasniedza 1.6 milj. EUR.

Pateicoties IPO, ko Grupa veica 2021.gada 4.ceturksni, un pelnitspéjai, Grupas pasu kapitals gada laika
palielinajies par 7.9 milj. EUR jeb 84%. IPO rezultata Grupa varéja veikt aiznémumu atmaksu, tadéjadi
samazinot finanséjuma izmaksas - atbilstosi Grupas informacijai, vidéjas finanséjuma izmaksas
samazinajusas no 10.7% lidz 7.5%. Samazinajums finanséjuma izmaksas turpinas pozitivi ietekmeét
Grupas pelnitspéju, kas ari pozitivi atsauksies uz Grupas kapitalizaciju.

Grupas kapitalizacijas raditajs IPO iespaida palielinajies par 13 procentu punktiem un sasniedzis 40%
atzimi. Grupas kapitalizacijas raditajs paslaik ir viens no augstakajiem starp apskata ieklautajam
kompanijam.

Krievijas kara Ukraina ietekme

Grupas vienigais darbibas tirgus ir Latvija, tadéjadi tas darbibas rezultati netiek tie$i ietekméti no
karadarbibas Ukraina un ieviestajam sankcijam. Nemot véra visparéjo makroekonomiskas situacijas
pasliktinaSanos, pieméram, inflacijas palielinasanas, varétu negativi ietekmét kreditu atmaksas
disciplinu.

Grupas finanséjuma izmaksas P2P aizdevumu platformas ir palielinajusas (Grupas aiznémumi no P2P
platformam uz 2021.gada beigam sastadija 63% no kopéjiem aiznémumiem), kas ietekmés Grupas
rentabilitati.

Citi notikumi

Atbilstosi savai dividenzu izmaksu politikai, Grupa 2021.gada laika izmaksajusi dividendes par kopéjo
summu 3.7 milj. EUR.

2021.gada 4.ceturksna laika Grupa pilniba pabeidza AS Moda Kapitals lombarda biznesa parnemsanu,
kas tika uzsakta 2021.gada augusta, ka rezultata Grupa kopa parvalda 93 lombardus visa Latvijas
teritorija. AS Moda Kapitals piederéja ceturtais lielakais lombardu tikls Latvija.

Nozimigakie finansu raditaji, milj. EUR
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[uteCredit

Uznemuma profils

Dibinasanas gads: 2008

Produkti: krediti pret precu iegadi,
skaidras naudas krediti, auto krediti

Mitnes valsts: Igaunija

Neto portfelis: 105.4 milj. EUR Galvenie tirgi

Emitétas obligacijas: 125 milj. EUR ° Moldova ¢ Albanija
T ¢ Zieme]makedonija ¢ Bosnijaun

Auditors: KPMG (IFRS) Hercegovina

® Bulgarija

Finansu aktualitates

Grupas kreditésana 2021.gada pieauga par 42% salidzinajuma ar gadu ieprieks, ka rezultata
kreditportfelis palielinajies 1idz 105.4 milj. EUR (+33% g/g). Lielakais pieaugums bijis Albanija, kur
kreditportfelis pieauga par 11.1 milj. EUR (+37% g/g), kam seko Makedonija ar 8.7 milj. EUR
pieaugumu (+76% g/g), savukart Grupas jaunakaja tirgt Bulgarija kreditportfelis sasniedzis 1.1 milj.
EUR.

Gada laika Grupas izsniegto kreditu atmaksas termini kluvusi garaki un aizdevuma summas
pieaugusas, bet aizdevumu procentu likmes samazinajusas, ko Grupa skaidro ar asaku konkurenci tas
parstavétajos tirgos un patérétaju uzvedibas mainu. Ari 2022.gada laika Grupa sagaida, ka izsniegto
kreditu procentu likmes turpinasies samazinaties.

Lai arl Grupas izsniegto aizdevumu likmes samazinajusas, Grupas ienémumi gada laika joprojam
uzradija veseligu izaugsmi (+9% g/g) un tie sasniedza 61.2 milj. EUR. Nemot véra Grupas virzibu uz
digitalizaciju, tas operativas darbibas izmaksas gada laika augusas, galvenokart IT izmaksu un
papildus darbinieku dél. Lai ari operativas darbibas izdevumi gada laika pieauga, Grupas EBITDA
raditajs 2021.gada sasniedza 23.7 milj. EUR uzradot 13% izaugsmi, salidzinajuma ar rezultatu gadu
ieprieks. Ari Grupas EBITDA rentabilitate gada laika uzlabojusies — 39%, salidzinajuma ar 37% gadu
ieprieks.

Grupas tira pelpa 2021.gada sasniedza 6.1 milj. EUR, uzradot 16% izaugsmi, salidzinajuma ar
iepriekséjo gadu. Kapitalizacijas raditajs 2021.gada beigas samazinajies lidz 24%, salidzinajuma ar 27%
gadu iepriek§ — samazinajums galvenokart izskaidrojams ar dividenzu izmaksu 2021.gada laika, kad
Grupa saviem akcionariem izmaksaja dividendes 3.15 milj. EUR apmeéra.

Krievijas kara Ukraina ietekme

Lai ari Grupa neveic kreditésanu Ukraina, Krievija vai Baltkrievija, tas otrs lielakais tirgus ir Moldova,
kuras ekonomika ir cie$i saistita ar Krieviju un Ukraina. Makroekonomikas situacijas pasliktinasanas,
varétu negativi ietekmét Grupas darbibas rezultatus Moldovas tirgua.

Citi notikumi

Grupa 2022.gada 1.ceturksni iegadajusies 67.8% kapitaldalu no Moldovan Energbank par kopéjos
summu 11.7 milj. EUR. Moldovan Energbank darbojas Moldova jau 25 gadus, kuru laika kluvusi par
vienu no atpazistamakajam vidéja izmeéra finansu iestadém. Bankas aktivi uz 2021.gada 31.decembri
bija 146 milj. EUR. IuteCredit sava attistiba izskatas, ka ir izvéléjusies 4finance celu, kas ari iegadajas
TBI Bank Bulgarija 2016. gada.

2022.gada Grupas planos ietilpst turpmaka izaugsme gan pateicoties jauniem produktiem, gan
potenciali jauniem tirgiem — ienémumu apjoms tiek paredzéts 75.0 milj. EUR apméra un tira pelna 8.0
milj. EUR apmeéra.

Nozimigakie finansu raditaji, milj. EUR

I
04 04 | FY FY
2020 2021 | 2020 2021

Tepémumi 13.8 17.6 w27% | 561 612 +9%

1

i
EBITDA 5.2 7.9 +52% | 20.9 23.7 +13%
EBITDA marza 38% 45% +7pp : 37% 39% +1pp
Tira pelna 14 17 9% | 52 6.1 +16%

I

1
Tirais kreditportfelis 79.2 105.4 +35% | 79.2 105.4 +33%
Naudas lidzekli 19.5 46.3 +138% : 19.5 46.3 +138%
Pasu kapitals 215 25.6 +19% ! 215 256 +19%

1
Kopejas 91.4 1357 v | oota 1357 easy
paradsaistibas I
EBITDA / . . 1.9x 1.6x -13% I 1.9x 1.6x -13%
Procentu izdevumi |

S |

Kapitalizacijas o o o o
Kooficients 27% 24% Sp | 27% 24% 3pp

1

wutecredit M
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125
100
75
50

23%
25

2019 2020 2021

Neto kreditportfelis valstu griezuma
3% 1%
= Moldova
389% = Albanija

= Makedonija

= Bosnija un
Hercegovina

39% Bulgéri]’a

Neto kreditportfela kvalitate

11%

A\

2% = Bez kavejumiem

un lidz 30
dienam

= 31 - 50 dienas

m 51+ dienas

87%

EBITDA un EBITDA marza, milj. EUR

2019 2020 2021

Tira pelna pirms FX, milj. EUR

10 8.0
8 7.2
6 4.9
4
2
0

2019 2020 2021



04 2021
4finance

Uznemuma profils
Dibinasanas gads: 2008 Produkti: istermina krediti,

Mitnes valsts: Latvija

Neto portfelis: 658.1 milj. EUR Galvenie tirgi
Emitetas obligacijas: 302 milj. EUR ¢ Spanija ® Rumanija
Auditors: PKF Audit & Conseil (IFRS) © Polija ° Bulgarija
. ° Latvija * Cehija
Kreditreitings: B no S&P, B2 no )
¢ Lietuva

Moody’s

kreditlinijas, patérina krediti, banka

Finansu aktualitates

Grupas kredité$anas aktivitate 2021.gada laika uzradija pieaugumu gan Online segmenta, gan TBI
Bank segmenta. Pieprasijums péc Grupas piedavatajiem produktiem ir augsts, ko ipasi veicinaja
pieprasijums Polijas un Spanijas tirgos. Pateicoties kreditéSanas izaugsmei, Grupas tirais
kreditportfelis 2021.gada laika, salidzinajuma ar iepriekséjo gadu, pieauga par 25% un sasniedza 658.1
milj. EUR. TBI Bank segmenta tira kreditportfela ipatsvars visas Grupas tiraja kreditportfeli pieaudzis
lidz 70%, ko ietekméja pieaugosa kreditésana un Lietuvas Near-prime kreditu pardo$ana TBI Bankai.
Grupas 2021.gada ienémumi bija nedaudz zem iepriekséja gada ienémumiem (-1%), ko ietekméja
zemaks vidéjais kreditportfela apmeérs Online segmentam. 2021.gada 4.ceturk$pa ienémumi,
salidzinajuma ar attiecigo periodu gadu ieprieks, uzradija augstu izaugsmi un pieauga par 19% -
2021.gada 4.ceturksnis bija tresais ceturksnis péc kartas, kad Grupas ienémumi palielinajusies.
2021.gada Grupa atgriezas pie pozitivas tiras pelnas, kas sasniedza 33.0 milj. EUR pretstata
zaudéjumiem 25.0 milj. EUR apméra iepriekséja gada. Viens no galvenajiem iemesliem, kas veicinaja
Grupas pelnitspéjas uzlabosanos, bija ievérojami zemaki izdevumi uzkrajumiem nedro$iem kreditiem
- izdevumi 2021.gada samazinajas par 34.9 milj. EUR. Zemaki izdevumi uzkrajumiem nedrosiem
kreditiem bija iespéjami, jo uzlabojusies klientu kreditu atmaksas disciplina un uzlabojusies
kreditportfela kvalitate.

Grupas kapitalizacijas raditajs uz 2021.gada beigam bija 27%, samazinoties par vienu procentpunktu
salidzinajuma ar situaciju uz 2020.gada beigam. Pédéjo tris gadu laika $is raditajs Grupai bijis relativi

stabils, bez nozimigam izmainam.

Krievijas kara Ukraina ietekme

. Krievijas karam Ukraina nav tiesas ietekmes uz Grupas darbibu, jo Grupa neveic kreditésanas darbibas
kada no iesaistitajam valstim, bet pastarpinata ietekme no visparéjas makroekonomiskas situacijas

pasliktinasanas, ir sagaidama.

Citi notikumi

. 2022.gada janvari Grupa partrauca izsniegt jaunus kreditus Danijas tirgi, tadéjadi reagéjot uz

regulativajam izmainam.

+  2021.gada decembri Grupa veica savu 2026.gada obligaciju atpirk$anu brivaja tirga par kopé&jo summu

3.0 milj. EUR péc nominalveértibas.

Nozimigakie finansu raditaji, milj. EUR

Q4 04 : FY FY
2020 2021 | 2020 2021
Tenémumi 75.4 89.5 +19% ! 3271 3254 -1%
EBITDA 165 25.3 +53% i 703 1107 +57%
EBITDA marzZa 22% 28% +6pp : 21% 34% +13pp
Tira pelna -9.5 4.9 n/a ! -25.0 33.0 n/a
Tirais kreditportfelis 526.4 658.1 +25% i 526.4 658.1 +25%
Naudas lidzekli 154.2 180.0 +17% : 1542 180.0 +17%
Pasu kapitals 150.0 1779 +19% ! 1500  177.9  +19%
!
ﬁ:&?ﬁiistmas 341.9 313.0 8% : 3419 3130 8%
Ef;fgﬁ é izdevami 0.8x 2.3x +188% : 0.8x  2.3x +188%
E:gg;gﬁfsciias 28% 27% 1pp : 28%  27% “Ipp
1

@) FINANCE I
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Uzpemuma profils Neto kreditportfelis un kapitalizacijas
Dibinasanas gads: 1997 Produkti: Home credit (naudas krediti, koeficients, mll] . EUR
_ Cran o mikro biznesa krediti), [PF Digital 1200
Mitnes valsts: Lielbritanija (kreditlinijas, patérina krediti) 1000 o s1o
Neto portfelis: 863.6 milj. EUR . 0
Galvenie tirgi 800 45%
Emiteétas obligacijas: 478 milj. EUR 600
Auditors: Deloitte (IFRS) ® Meksika * Igaunija 400
Kreditreitings: BB- no Fitch, Ba3 no ‘ Ijoli]'a * Latvija 200
Moody’s ¢ Cehija ® Lietuva 0
° Ungarija ° Spanija 2019 2020 2021
® Rumanija ® Australija
Neto kreditportfelis produktu
Finansu aktualitates griezuma

Grupa péc biznesa apjoma samazinasanas 2020.gada, ir atgriezusies uz izaugsmes cela — Grupas tirais

kreditportfelis gada laika pieaudzis par 7% un izsniegto kreditu apjoms sasniedza 1.2 mljrd. EUR (+27% 24%
g/g). Lielako izaugsmi no jauna izsniegto kreditu zina Grupai deva Home Credit segments, kura
izsniegto kreditu apjoms 2021.gada pieauga par 33%. Savukart IPF Digital segmenta no jauna izsniegto
kreditu apjoms 2021.gada pieauga par 8%.

Dalu no 2021.gada atseviskos Grupas parstavétajos tirgos bija speka nosacijumi, kas ierobezoja Grupas
izsniegto kreditu procentu likmes. Sis bijis viens no iemesliem, kapéc Grupas ienémumi 2021.gada laika
samazinajas par 17%. Grupa sagaida, ka tas ienémumi 2022.gada uzradis divciparu izaugsmi.

Lai arl Grupas ienémumi 2021.gada bija zemaki par gadu ieprieks, Grupa 2021.gadu noslédza ar tiro
pelnu 50.5 milj. EUR apméra. Pozitivu efektu uz Grupas pelnitspéju 2021.gada atstaja ievérojams
samazinajums izdevumiem nedroSiem kreditiem - izdevumi samazinajas par 233.6 milj. EUR jeb 78%.
Izdevumus nedrosiem kreditiem izdevies ievérojami samazinat pateicoties labakai neka gaidits klientu
maksasanas disciplinai. 2021.gada izdevumi nedrosiem kreditiem sastadija 10% no ienémumiem, un
Grupa sagaida, ka $is ipatsvars 2022.gada palielinasies lidz 20%.

2021.gada beigas Grupas kapitalizacijas koeficients bija 51%, kas salidzinajuma ar gadu iepriek$
samazinajies par ¢etriem procentu punktiem, bet ta limenis joprojam vértéjams ka augts.

= Home credit

= IPF Digital

76%

Home credit neto kreditportfela

Krievijas kara Ukraina ietekme kvalitate
Grupa neveic kreditésanu kada no kara iesaistitajam valstim, tadéjadi kara un sankciju tiess efekts uz = Bez kavejumiem
Grupas darbibas rezultatiem nav sagaidams. 23% un lidz 30
dienam

Citi notikumi

2021.gada 4.ceturksni kreditreitingu agentira Fitch izmainija Grupas kreditreitinga nakotnes
perspektivu no negativas uz stabilu un apstiprinaja tas kreditreitingu lidzsinéja «BB-» limeni. Izmainas 1%
0

= 31 - 90 dienas

veiktas pamatojoties uz uznémeéjdarbibas vides stabilizésanos tas parstavétajos tirgos un Grupas finansu
rezultatiem, kas pédéja laika uzlabojusies.

Lai paplasinatu savu produktu klastu, Grupa plano atseviskos tas parstavétajos tirgos testét kreditkartes
produktu, kura testésana varétu sakties jau 2022.gada otraja pusgada.

66% = 91+ dienas

Nozimigakie finansu raditaji, milj. EUR
EBITDA un EBITDA marza, milj. EUR

2019 2020 2021

H2 H2 | gy FY
2020 2021 | 2020 2021
| 250
Ienémumi 360.4 344.3 s 19T 661.1 -17% 200
EBITDA 72.0 81.2 +13% | 73.6 181.2 +146% 150
I 27%
N o 100 24% o
EBITDA marza 20% 24% pp | 9% 27% +18pp
: 50
1
Tira pelna -3.3 22.9 n/a | 773 50.5 n/a 0 9%
Tirais kreditportfelis 806.1 863.6 +7% I 806.1 863.6 +7% 2019 2020 2021
Naudas lidzek]i 140.1 50.2 64% | 1401 50.2 -64% Tira pelna pirms FX, milj. EUR
i 100 86.5
Pasu kapitals 446.4 442.3 1% | 4464 423 1% 50.5
I 50
Kopéjas paradsaistibas 592.8 568.2 -4% I 592.8 568.2 -4% -
| 0
EBITDA / B B
Procentu izdevumi 1.1x 2.8x +151% | Llx 2.8x +151% 50
1
I
Kapitalizacijas . o i g o . -100 =713
Koeficients 55% 51% 4pp ! 55% 51% 4pp



Dibinasanas gads: 2017
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ESTO Holdings

Uznemuma profils

Produkti: pérc tagad maksa velak

Mitnes valsts: Igaunija (BNPL)

Neto portfelis: 30.1 milj. EUR Galvenie tirgi

Emiteétas obligacijas: 16 milj. EUR ¢ Igaunija ¢ Lietuva
Auditors: KPMG Baltics OU (IFRS) ° Latvija

Finansu aktualitates

Grupa 2021.gada veikusi ieveérojamu izaugsmi. Tas tirais kreditportfelis 2021.gada laika palielinajies
par 58% un sasniedza 30.1 milj. EUR. Absoliti lielako dalu no kreditportfela sastada izsniegtie krediti
Igaunija (97.5%), nelielu dalu sastada Lietuva (2.4%), bet Latvijas Ipatsvars pagaidam ir visnotal
niecigs (stipri zem viena procenta).

Kreditportfela kvalitate uz 2021.gada beigam bija laba, ar kreditiem, kuri nekavé vai kavé lidz 30
dienam, sastadot 96% no kopéja kreditportfela. Krediti ar kavéjumu no 31 lidz 90 dienam sastadija 3%
no kopéja kreditportfela, bet krediti ar kavéjumu lielaku par 90 dienam bija vien 1% no kopéja
kreditportfela.

Pateicoties augstajai kreditéSanas aktivitatei, kuras rezultata ievérojami palielinajas Grupas tirais
kreditportfelis, ari Grupas ienémumi uzradijusi ievérojamu izaugsmi - 2021.gada iepémumi sasniedza
11.9 milj. EUR, uzradot 58% izaugsmi, salidzinajuma ar 2020.gada rezultatu. Procentu ienémumi
2021.gada laika pieauga par 65% un sasniedza 8.0 milj. EUR, komisiju ienémumi pieauga par 61% un
sasniedza 2.3 milj. EUR, savukart citi ienémumi uzradija 28% izaugsmi sasniedzot 1.6 milj. EUR.

Grupas EBITDA raditajs 2021.gada sasniedza 5.5 milj. EUR, salidzinajuma ar 2020.gadu, palielinoties
par 69%. Grupa ne tikai spéjusi palielinat tas EBITDA raditaju, bet uzlabojusi arT EBITDA rentabilitati,
kas 2021.gada bija 46%, salidzinot ar 43% 2020.gada.

Biznesa apjoma pieaugums pozitivi ietekméjis ari Grupas pelnitspéju. Grupas tira pelna 2021.gada bija
2.6 milj. EUR, salidzinajuma ar 1.4 milj. EUR 2020.gada. Izmaksu kontrole lavusi ari palielinat Grupas
tiras pelnas rentabilitati, kas 2021.gada pieauga lidz 22% (19% 2020.gada).

Grupas kapitalizacijas koeficients 2021.gada laika nedaudz samazinajies un uz gada beigam tas bija
23%, ko ietekméja Grupas strauja kreditésanas izaugsme un kreditportfela pieaugums.

Krievijas kara Ukraina ietekme

Vienigie Grupas parstavétie tirgi ir Baltijas valstis, kuram tieSa butiska ietekme no kara sekam un
pienemtajam sankcijam nav sagaidama. Minimalo ietekmi apliecina ari fakts, ka Grupas finanséjuma
izmaksas P2P platformas $o notikumu laika nav butiski mainijusas.

Citi notikumi

2021.gada 4.ceturksni Grupa piesaistija finanséjumu 4 milj. EUR apmeéra no Citadele banka, kas
paredzéts, lai attistitu uznémuma digitalo riku piedavajumu ar mérki sekmet lietotaju iepirksanas
pieredzi tie$saisté, ka ari apgrozamajiem lidzekliem, lai stiprinatu uznémuma izplesanos Baltijas tirga.

Nozimigakie finansu raditaji, milj. EUR

FY FY FY

2019 2020 2021
Ienemumi 2.1 7.5 11.9 +58%
EBITDA 1.1 3.3 5.5 +69%
EBITDA marzZa 53% 43% 46% +3pp
Tira pelna 0.4 1.4 2.6 +84%
Tirais kreditportfelis 12.2 19.1 30.1 +58%
Naudas lidzekli 0.5 1.8 0.5 -73%
Pasu kapitals* 3.5 4.7 6.9 +49%
Kopejas 9.4 17.3 25.8 +49%
paradsaistibas
gf;fgﬁl{ izdevumi 1.5x 1.9x 2.1x +13%
Kapitalizacijas koeficients 28% 24% 23% -1pp

*Jeskaitot akcionaru subordinétos aizdevumus
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Neto kreditportfelis un kapitalizacijas
koeficients, milj. EUR
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Obligaciju emisijas

Emisijas

1o

Kompanija Emitents ISIN Termin$ Kupons it YTM! BID Cena Call opcija Nodrosinajums Saraksts
m@ AS «mogo» LV0000802452 31.03.2024 11.00% EUR 30 000 000 10.97% 100.00 Call @101% Bez nodroginajuma Nasdag Baltic
(Latvija) First North
. ato0r  Eleving Group S.A. Call @104.75% Frankfurt Stock
Eleving Luksjn b ‘; A X$2393240887 18.10.2026 9.50% EUR 150000000  11.66% 92.50 (18.10.2024); @102.375%  Ar nodrosinajumu Exchange un
(¢ 82) (18.10.2025); @100% péc Nasdag Riga
LV0000802445 30.09.2022 11.00% EUR 15 000 000 11.00% 100.00 Call @101% Augstaka ranga Nasdaq First
nenodrosinatas North
_2Sun Finance SunFinance Treasury
o Ltd. (Malta)
LV0000802494  30.06.2024  11.00% EUR20000000  12.02% 98.00 Call @102% (30.06.2022)  Augstaka ranga Nasdag First
@101% péc nenodrosinatas North
Call @106.5% Frankfurt Stock
X82033386603 07.08.2023 13.00% EUR 50 000 000 15.47% 97.00 (07.08.2021); Ar nodrosinajumu Exchange
@103.5% péc Regulétais tirgus
y ) TuteCredit Finance S.a
tutecredit r.1. (Luksemburga)
Call @105.5% Frankfurt Stock
XS2378483494 06.10.2026 11.00% EUR 75 000 000 11.54% 98.13 (06.10.2025); @102.75%  Ar nodroginajumu Exchange un
péc Nasdagq Tallinn
LV0000850048 25.08.2023 9.75% EUR 5 000 000 10.51% 99.00 Call @101% Augstaka ranga -
delfin AS DelfinGroup nenodrosinatas
group (Latvija) o
LV0000802536 25.11.2023 8.00% EUR 10 000 000 10.63% 96.00 Call @101% (25.05.2025)  Ausstakaranga -
nenodro$inatas
XS1417876163 23.02.2025 11.25% EUR 150 000 000 13.12% 96.00 Call @104% (08.07.2021) A“gsgak%.'af‘ga Fra'l‘qkf“” Stock
Afinance S.A nenodrosinatas Exchange
e! FINANCE  (Luksemburga) Call @105.375
(26.04.2025); @102.688 Augstaka ranga Nasdaq
NO0011128316  26.10.2026 10.75% EUR 175000000  14.23% 90.00 26102005, @101 544 neswdrotingtes Stoie
(26.04.2026); @100 péc
International Personal Call @104.875 Augstika London Stock
Finance plc XS2256977013 12.11.2025 9.75% EUR 341 228 000 11.47% 95.00 (12.11.2022); @102.4375 ugs rarsa F°‘:h:: o oc
(Lielbritanija) (12.11.2023); @100 péc ner
ESTO Holdings OU Call @102% (22.11.2025); -
e sto (Igaunija) EE3300002294 22.11.2024 9.00% EUR 16 000 000 9.43% 99.00 @100.25% (22.08.2024) Ar nodrosinajumu -
1Avots: Bloomberg, Nasdaq Riga. 2022.gada 24.marts
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