ESTO Holdings obligaciju emisija - GIT\IIET

Iespéja ieguldit ESTO Holdings 15 milj. EUR obligacijas -
ar 3 gadu dzesanas terminu un 9% kuponu ANk

Par uznemumu

- ESTO Holdings (ESTO) ir vadosais inovativo maksajumu
tehnologijas uznemums, kas piedava iepirksanas
risindjumus e-komercijas tirgotajiem Baltija.

+ ESTO ir dibinats 2017.gada un ta galvenais birojs atrodas
Igaunija ar papildus birojiem Tallina, Tartu, Vilna un  Bytiskakie finansu raditaji,

Kijeva. - . , . EUR milj.
+ ESTO biznesa modelis paredz atvieglot maksajumu
veiksanu starp klientu un e-komercijas tirgotaju, FY FY 6M 6M
nodrosinot értus maksajumus tirgotajam un elastigas 2019 2020 2020 2021
precu iegades iespéjas klientam (precu iegadi ar nomaksu
— Buy Now Pay Later) Iel;lémumi 2.0 75 3.2 54
¢ ESTO ir vairak ka 48,000 aktivu klientu un 1,500 partneru  gBITDA 1.1 3.5 1.3 2.8
starp dazadiem tiessaistes tirgotajiem un e-veikaliem.
- 50,1% ESTO kapitaldalu pieder dibinatajiem un EBITDA marza 54% 47% 40% 52%
uzpémuma vadibai, un 49,9% pieder pieredzéjusiem Tira pelna 0.4 1.6 0.5 1.7

Igaunijas fintech investoriem (Ivo Tahk, Kristjan Tiik,
Vahur Rajaver), kuri ir dibinajusi un veiksmigi pardevusi ~ Neto kreditportfelis  12.2 19.2 13.4 25.0
uznémumus nebanku kreditésanas nozaré.

_ Naudas lidzekli 0.5 1.6 1.5 0.6
Portfela parskats 5 o
’ Pasu kapitals* 3.5 4.8 4.0 6.5
Neto  kreditportfeli 2021.gada  30.juniju,
o Jreciiportiels Uz gaca Y paradsaistibas 9.4 16.9 120 207

salidzinajuma ar situaciju uz 2020.gada 30.juniju,

ieverojami palielinajies (+86%) un sasniedzis 25.0 milj.  Tyrais parads /

EUR. EBITDA 8.2x 4.4x - 4.0x
ESTO Buy Now Pay Later aizdevumi uz 2021.gada
30.juniju veidoja 35% jeb 8.5 milj. EUR no kreditportfela EBITDA / Procentu 1.5% 1.9% 1.7x 2.5x
bet ESTO patérina kreditlinijas produkts 65% jeb 16.5 milj. izmaksas
EUR. Kapitalizacijas

* Visizplatitakie aizdevuma apjomi: robezas no 200 lidz  raditajs* 28% 25% 29% 26%

500 EUR (29% no portfela), no 500 lidz 1 000 EUR (26%)

un no 1 000 lidz 2 000 EUR (23%). Aizdevumu atmaksas *leskaitot akcionaru aizdevumus

termins ir lidz 60 ménesiem. _ i o
Pateicoties ESTO efektivajam aiznéméju skoringam un Neto kreditportfelis un Kapitalizacijas
klientu aiznémumu apkalposanas iespéjas novértésanai, réditéis, EUR milj.

aizdevumu ipatsvars ar 90+ kavétam dienam (NPL)

saglabajies loti zema limeni - 2% uz 2021.gada 30.juniju. 3 25,0

28%

Finansu raditaji 26%

« ESTO ir spéjis palielinat savu tirgus dalu un turpina veikt
ievérojamus ieguldijumus produktos un tehnologijas,
vienlaikus saglabajot vidéji zemu finansu saistibu slogu
un augstu likviditati.

+  E-komercija Covid-19 ietekmé piedzivojusi izaugsmi, |
palielinoties tendencei iegadaties preces tie$saisté. Tas 2019 2020 6M 2021
ar1 atspogulojies ESTO iepnémumu pieauguma - - oye
2021.gada 1.pusgada laika ienémumi sasniegusi 5.4 milj. EBITDA un Tira pe!I,la, EUR mll]'

EUR (+69% g/g), savukart 2020.gada ienémumi sasniedza 35
7.5 milj. EUR (+272% g/g). ’

« ESTO ir disciplinéta izdevumu parvaldiba, ka rezultata 2,8
2021.gada 1l.pusgada EBITDA sasniedza 2.8 milj. EUR }
(+118% g/g). Ari EBITDA rentabilitate, salidzinajuma ar Le 42 L7
attiecigo periodu gadu ieprieks, ir uzlabojusies un L1 !
sasniegusi 52%. 0,4 0,5
+ ESTO kapitalizacija ir stabila un uz 2021.gada 30.jiniju . [ ]
sasniedza 26%.
2019 2020 6M 2020 6M 2021
Avots: ESTO finansu parskati un prezentacijas B EBITDA  ®Tira pelna
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ESTO Holdings obligaciju emisija SIGNET

Obligaciju nosacijumi

Emitents ESTO Holdings OU (Igaunija)
Nodrosinatas obligacijas

Statuss (kila uz Igaunijas aizdevumu portfela,
kas nosedz 120% no emisijas apjoma)
EUR 15 000 000

Apjoms (10 milj. EUR refinansésana +
5 milj. EUR jauna nauda)

Kupona likme 9%

Kupona izmaksa Reizi ceturksni

Termins 3 gadi
Pamatsummas Termina beigas, bullet
atmaksa ’
(o) o (o) A1
Call opcija @_l 02v/o pec l.gada},v@ 100.25/? péjos 3
meénesos pirms dzésanas termina
Nominalveértiba EUR 1 000
Minimala summa EUR 100 000
Ieklausana birza Nasdagq First North
+ Dividenzu izmaksa ne vairak ka
30% no ceturksna pelnas
+ lekilata aizdevumu portfela
kopsumma vismaz 1.2x no
nodrosinatajam obligacijam
Kovenantes! +  EBITDA / Procentu izmaksas
vismaz 2.0x
- Kapitalizacijas koeficients vismaz
20%
+ Akcionaru kontroles maina - Put
@102%
Juridiskais .
konsultants TGS Baltic
Nodrosinajuma TRINITI Estonia
agents
Organizators Signet Bank AS

1 Pilns saraksts ar kovenantém ir pieejams Emisijas noteikumos

Diversificeta aiznémumu struktura

+ Atbilstosi kompanijas zinotajam uz 2021.gada 31.martu,
tas aiznéemumu struktira bija diversificeta — 49% (11.3
milj. EUR) no finanséjuma veidoja aizpémumi no
investoriem (gimenes ofisi (family offices) un privatie
investori, 33% (7.6 milj. EUR) aizpémumi no P2P
platformas Mintos, 13% (3.0 milj. EUR) subordinétie
aiznemumi un 6% (1.3 milj. EUR) aiznpémumi no
akcionariem.

+ Subordinétajiem aiznémumiem 3.0 milj. EUR bus garaks
atmaksas termins par obligacijam.

- TieSie aiznémumi no investoriem (gimenes ofisiem
(family offices) un privatiem investoriem ari tiks
konvertéti obligacijas, lai vienkarsotu un apvienotu ESTO
finanséjuma struktiru.

Avots: ESTO finansu parskati un prezentacijas

PRIVATE
BAMK

Obligaciju emisija

+ Lidzekli no obligaciju emisijas tiks izmantoti, lai
refinanseétu esos$as ESTO saistibas, ka arl lai finansetu
uznémuma darbibu jaunos tirgos — Lietuva un Latvija.

- Obligacijas ir nodrosinatas ar ESTO AS (Igaunijas
meitasuznémums) aizdevumu portfela kilu, un ta nosedz
120% no obligacijas emisijas apjoma.

Aizdevumu sadalijums péc to apjoma
(30.06.2021)

10%

29%
23%

26%

3% 9%

0-100 EUR

100-200 EUR
= 200-500 EUR

® 500-1,000 EUR
= 1,000-2,000 EUR

= >2,000 EUR

Kreditportfela kvalitate (30.06.2021)

2%

= Bez kavéjumiem
un lidz 90 dienam

m 91+ dienas

98%

Ienemumu sadalijums péc tirgotaju
kategorijas

2("%

3%
4%

m TieSsaistes tirgus

= Elektronika

= Mébeles
Dzivojamas telpas

Darzs/ara teritorija

m Citi
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Saistibu atruna un informacijas SIGNET

atklasana

BAMK

So Prezentaciju (turpmak - Prezentacija) sagatavojusi Signet Bank AS tikai un vienigi lietoganai saistiba ar planoto «ESTO Holdings OU» (turpmak —
Emitents) obligaciju (turpmak - Obligacijas) piedavajumu un to nedrikst pilniba vai daléji pavairot vai izplatit treSajam personam.

Si Prezentacija sagatavota tikai informativos nolikos. Obligacijam ir savi emisijas noteikumi, kurus janem véra pirms ieguldijumu lémuma
pienemsanas. Potencialajam iegulditajam nevajadzétu pienemt ieguldijumu lémumu, pamatojoties tikai uz $o Prezentaciju. Apmeklgjot tiksanos, kuras
laika tiek prezentéta $i Prezentacija, vai lasot $o Prezentaciju, Jas piekritat ievérot turpmak izklastitos noteikumus un ierobezojumus.

Neuznemas saistibas

Informacija $aja Prezentacija ir balstita uz datiem, ko sniedza «ESTO Holdings OU», un informacijai nav veikta neatkariga parbaude un ta var tikt
precizéta, pilnveidota, parskatita un papildus labota. Signet Bank AS neuznemas $o Prezentaciju korigét vai labot jebkadas atklatas neprecizitates. Saja
Prezentacija ieklautie fakti, informacija, viedokli un aprékini iegtiti no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem un tiek pausti godpratigi, tacu
apliecinajumi vai garantijas, tiesi vai netiesi, par sis informacijas precizitati, pilnigumu un uzticamibu netiek sniegti.

Saja Prezentacija pausti uz nakotni vérsti apgalvojumi, kas balstiti uz Emitenta pasreiz&jam prognozém un pienémumiem un ietver zinamus un
nezinamus riskus un nenoteiktibu, kuriem materializéjoties, faktiskie rezultati, sniegums vai notikumi var batiski atskirties no sados apgalvojumos
paustajiem vai netiesi noraditajiem. Papildus apgalvojumiem, kas péc konteksta ir vérsti uz nakotni, tadi vardi ka “merki”, "sagaida”, “paredz”,
“grasas”, “plano’, “uzskata’, “vérte”, “pienem”, “tiecas” un lidzigi izteicieni domati, lai noraditu uz $adiem uz nakotni vérstiem apgalvojumiem. Saja
Prezentacija pausta informacija un viedokli paredzéti personiskai lietoSanai un tikai ka orientéjosa atsauce.

Netiek sniegta konsultacija

Si Prezentacija nav uzskatama par jebkada veida juridisku, finansu vai nodoklu konsultaciju. legulditajiem javeic pasiem sava izpéte par iespéjamiem
juridiskajiem riskiem un nodoklu sekam saistiba ar Obligaciju emisiju un ieguldijumu veikSanu tajas. Nekas Saja Prezentacija nav skaidrojams ka
ieguldijumu konsultaciju sniegsana no Signet Bank AS vai citas personas puses.

Katram potencialajam legulditajam jaizvérté ieguldijuma piemeérotiba, nemot véra savus apstaklus. Potencialajam iegulditajam vajadzetu but: (I)
pietieckamam zinasanam un pieredzei, zinasanam par un pieejai atbilstosSiem analizes rikiem, lai spétu jégpilni izvertét un pilniba izprast $o
ieguldijumu iespéju lidz ar tas prieksrocibam un riskiem, ka ari $1 ieguldijuma ietekmi uz Iegulditaja kopéjo ieguldijumu portfeli; (i) pietiekamiem
finansu resursiem un likviditatei, lai spétu uznemties visus ar So ieguldijumu saistitos riskus. Ja Jas Saubaties par ieguldisanu Obligacijas, Jums
vajadzetu griezties péc konsultacijas pie kvalificeta neatkariga konsultanta.

Visparigi ierobeZojumi un izplatiSana

Si Prezentacija nav piedavajums pardot vai aicinajums iegadaties jebkadus vértspapirus jebkada jurisdikcija, kura $ads piedavajums vai aicinajums nav
atlauts, vai jebkurai personai, kurai $adu piedavajumu vai aicinajumu izteikt ir pretlikumigi. Katrs $adu ierobezojumu parkapums var Sajas valstis
nozimét attiecigo likumu, kas regulé finansu instrumentu tirgu, parkapumu. Iegulditajiem nepiecieSams iegut informaciju par sadiem ierobeZojumiem
un gadijuma, ja tadi pastav, atgriezt So Prezentaciju Emitentam. Pienemot So Prezentaciju, tas sanéméjs apliecina un garanté, ka vins/vina ir persona,
kurai $o Prezentaciju atlauts nodot vai izplatit, neparkapjot attiecigas jurisdikcijas likumdoSanas normas. Sis Prezentacijas saturs nav atklajams

nevienai citai personai un ta nav lietojama nevienam citam nolGkam, un jebkurai citai So Prezentaciju sanémusajai personai nevajadzétu uz to
palauties vai balstit uz to savu ricibu.

Interesu konflikts
Signet Bank AS var sanemt komisijas no <ESTO Holdings OU».

Izplatot So materialu, Signet Bank AS ir interesu konflikta situacija. Signet Bank AS Interesu konflikta novérsanas politika pieejama organizétaja
timekla vietné: https://www.signetbank.com/mifid/.

Emitents vai ta Saistitas personas var atbilstosi piemérojamo likumu prasibam iegadaties Obligacijas. Noteiktos apstaklos to intereses var bit pretruna
ar citu Obligaciju turétaju interesem.

Risku faktori

Teguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus. Galvenais riski, kas ietekmé «ESTO Holdings OU», ir izmainas regulatoraja
vide, NILLTF un sankciju ievéro$anas risks, makroekonomiskais risks, licencésanas risks, konkurences risks, refinansésanas risks, likviditates risks,
cenas risks un nodoklu risks.

leguldot lidzeklus obligaciju emisija, iegulditajs uznemas noteiktus riskus, kas saistiti ar parada vértspapiriem: obligaciju atmaksas risks, pirmstermina
dzésanas risks, likviditates risks, cenas risks un nodoklu risks.

$aié sadala noraditie riski var samazinat «<ESTO Holdings OU» speju segt savas saistibas un sliktakaja scenarija var izraisit uznémuma maksatnespéju.
Saja sadala nav nosaukti visi riski, kuri var ietekmeét «<ESTO Holdings OU».



